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على الأداء المالي   قانون منع المعاملات الربويةانعكاسات 
 للمصارف الحكومية الليبية 
 (2017-2009)دراسة تطبيقية على مصرف الجمهورية خلال الفترة 

 
 ** ن اسميو ـــى حســمن                       *د. الصادق حسين غيث                       

 

 :الدراسة مستخلص

جاات ا دراسد ااد  ااااا  در اااص دراال دريةاااتس  دربيق ااد ناااع اااع ملاقياا   ااات      اا  دري ااات  ا    
-2009درصب ياادو لكراا   اات ياا م موياا د   اام ل دلمد  دريااترع ريةااص  درريا سيااد ياا م در مااص   

و درواات    رم ااص  ىباال در صل ااتا درمااع متاالأ  ء ااصدا دلمد    قااع لب ااا( ملاقياا  بغ ااد د(و 2017
كيااات تاااانا درااال درر اااو ىااات لماااص  ااات      ااا  دري ااات  ا درصب ياااد ىبااال دلمد  درياااترع ريةاااص  

دريااا ال در  ااا ع درممبيباااع  ااات يااا م  يااا ك  ناااع   اريماااات ىبااال دىميااااا دراسد اااد ل درريا سيااادو 
CAMEL  دراا ت مااد   ااتا  ء ااصدم    د االاد    اا د سلا دريااتم دل ت ااع دراال  م  اا  دل اا مو

  اا د درمةاا  م دريااصجةو   اا د لإجيااترع دى ااصدمدا دراال لإجيااترع دريةااصلنتاو   ااام  ياا  دريص اا  
( دراا ت 2دريااترعو   ااام در تلااا ىباال دل اا مو   اا د در ااي رد(و لإرااتند دراال ديم ااتس  صباا  د ماات  

درواات   و ل  اا ا در مااتلل ىاات ىاااق لجاا م نصل ااتا كل منرااد لإمةااتل د رب  اا   يقاا ح مرااد ماا ميص
دريتر اااااد  قاااااع لب اااااا ملاقيااااا  دروااااات   و بت اااااما ت    اااااقمع    ااااا د لإجياااااترع دى اااااصدمدا درااااال لإجياااااترع 
دريةصلنتاو   ام در تلا ىبل دل اا م(و لنااع لإاااتس دلمااص ل اات ياا م دنيم ااتسدا دىمةااتل دو 
م  اابا دراسد ااد دراال لجاا م لمااص  اابقع ربواات    ىباال لمد   ةااص  درريا سياادو لكراا  نااع در  ااا 

 .CAMEL( م    ي ك  3در ت مو  ف   دريةص  مسجد مة  م  
دلمد  دريترعو دريةتس  دربيق دو  ةااص  درريا سياادو  اات      اا  دري اات  ا   الكلمات المفتاحية:

 .CAMELدرصب يدو  ي ك  

 مقدمة الدراسة:  .1

م اا درقيئد دريتر د در تري د ملا سدا  صي د نااع  تنااد دريرااتناو لكراا   م راادل رياااتتص در  ريااد    
لممصيص درتا تا دريتر د لم نص دررايص  ت دلملدا دريتر د دررا ا و لنع اع كر ؛  رااا ل   لااات  
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دريةتس  نع ريق ت ي اااا مااات سدل  بم اااتل  ياات لمل لإراال متب اا  ىاات لمد  ملسن دررقيااص نااع در ااا   
بت مةتم درالردو لمبق ااد اب ااتا در ياا   لسل ااتا دري ااتتييتو نوااا  ااااا   اااد دريةااتس  ياا م 

نااع در ااي رد لمااا ع نااع   اام ل دلسبااتكو ل ةصجاا  كراا  ر ااا  ل اا ت   د  در اا  دا دلييااص   وةااتل مااتم
ل صزتت مات س در ر  دن مةااتمت لدر  ت ااع نااع درااق مو لدرمسيااصدا در اابق د درمااع اترااا در ا ااا  اات 
درولاتىتاو درل جت   كراا  ناال  درم ااصي تا لدرواا د يت دررا ااا   ااا مااءمص ب ااهع ليااص ىباال لمد  تاا ن 
دريةتس و نريت   بد ل  م ت  د درولات  دريةصنع دمرتن درو د يت لدرم صي تا لدرب دلة دري صلرد 

 ىتر د جادلو لدرمع  ا يه   د  هت ات ىبل دريةتس  د ت ب هعٍ لإيرت ع لل  بقع.

لبتى تس  ت ت درل ل صز درو د يت درمع  ة ا ياا م در اا  دا دلييااص  نااع ريق ااتو لدرمااع  اات  لتيااات    
 اا  دري اات  ا (و لدر ت يوضع بي   درم ت ع بتر  دلا درصب يد نااع جي2013( ر  د  1دروت    س د  

دو ميااأ لياا  تاا د درواات    جااانل لد اا تل  اايت دريتر ااد  اا د  لكت ااا تاا ن در  دلااا  وق رااد لل  ان ىاا 
در ا اااا  ااات   اااءلرع دررااااتا دريتر اااد يت ااادل لدرياميااايت بتررت ااا  دن مةاااتمت ىت ااادلو نيااا اد  ااات 
اااترق د بضااصلس  ملاقياا  درواات   و  ة اايصيت  اا ر  دراال ل  دلملدا دريتر ااد دريم دنوااد للمهااتق در ااصي د 
دى    د   يبد  مسلا د   يد دلسبتك دريمةبد  ت ت ن در  دلاو لرراات دراا  خ دنيااص  اا اد  ت ااا 
راااد لجاااد  اااص  تمب اادو نوااا  ااتملد بلىااتم  در اااص نااع ملاقياا  تاا د درواات   و ل ت ااا درمراال راا ر  
ىا ا  ر ع ل صزتت ت  ىاق   ت  د درم  يا ر ر و  ة يصيت   ر  درل ل  دريةتس  درمرتسيد دربيق ااد 
ن ميباا  دل ااح در بي ااد در ااب يد رملاقياا  دلملدا دريتر ااد دى اا   دو لدرمااع  ااممعة لسبتمااات  مااع 

 ممةع ىبيات  ت دري ت  ا درصب يد.در  دلا دري

لنااع اااع تاا د دررااام يراا  ل   ةاااتس درم ااتمم ماا م ماا مص دريةااتس  درمرتسيااد دربيق ااد بياااع تاا ن    
درواا د يت. ىب اا  جاات ا تاا ن دراسد ااد موي يااتل رااممد  دريااترع ربيةااتس  درمه   ااد دربيق ااد لد  هت ااتا 

 دروت     

ىبياتو لكر  نع اع ىاق لج م لم  تا  تبود مو ق ىبل مسد د تاا ن دى ااهتر د در ما ااد نااع در  ااا 
 . 1در ت مم ام ف   دراسد تا دروتليد ىبل دلمد  دريترع ربيةتس 
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م اااااهع در  دلاااااا دريةاااااصف د  مااااا سدل سل  ااااا تل ناااااع ىياااااع دريء  اااااتا دريتر اااااد لدريةاااااصف دو مياااااأ    
م ااااام ا ىبياااااات ب اااااهع  قياااااص ناااااع  يتس اااااد لىيترااااااتو  ااااا د  لكت اااااا مبااااا  در  دلاااااا مدل اااااد لق  ا  ااااادو 

؛ بترماااااترع لجااااا  ىبي ااااات 2لل  دروااااات    دري  اااااع ناااااع تااااا ن دراسد اااااد يياااااح لب اااااهع   ت اااااص در  دلاااااا
 م ب   درض   ىبل دلم  تا كدا در   د:

لدرمااااع جاااات ا  اااااا  درم ااااص  ىباااال لمااااص مرااااد در مدلاااا  درادل ااااد  (2001الحمــــر  ) مسد ااااد    
(و دىميااااااا دراسد اااااد ىبااااال  ااااا ال 2000-1986ناااااع لإ اااااصدمدا  ةاااااص  در ماااااا  يااااا م در ماااااص   

(و لماااااد ممبياااااع   ااااات   د ااااامتادق در مدلااااا   ااااات يااااا م    ااااا د Case Studyمسد اااااد درمتراااااد  
در ااااااي ردو   اااااا د م ا اااااام در مدلاااااا (و لرق ااااااتا دلمااااااص مااااااد دىميااااااتم اصيوااااااد دريصب ااااااتا درةااااااسصل 

 OLS لكرااااااا  رماااااااع دري اااااااانا درماااااااع ميااااااااع  ياااااااتك  دن ماااااااادس دريم اااااااام لدرماااااااع ماااااااد   ت اااااااات )
(و لىبااااااال رااااااا   كرااااااا  ماااااااد درم  اااااااع درااااااال  ري ىاااااااد  ااااااات در ماااااااتلل م راااااااة SPSS قص ااااااات ل  

در   اااااد  اااااايت در مدلاااااا  درادل ااااااد لدن ااااااصدمدا نااااااع  ةاااااص  در مااااااا و ر ااااااع ل صزتاااااات تاااااا  ل    اااااااد 
درمسياااااصدا ناااااع لإ اااااصدمدا  ةاااااص  در ماااااا   ااااات در  دلاااااا دنلميت  اااااد لن دلاااااا  ةاااااص  ريق اااااتو لدرماااااع 

 ييهت م  يصتت  ت ي م درمسيصدا نع در مدل  درادل د.

بغ ااااد درم ااااص  ىباااال لمااااص ل اااا تس در تلااااا   (2004شــــهو  )لنااااع ريق اااات ليضااااتل جاااات ا مسد ااااد    
(و 2001-1990لمراااااااد در مدلااااااا  درادل اااااااد ىبااااااال سبم اااااااد  ةاااااااص  درةااااااامتست يااااااا م در ماااااااص   

لياااا م ىصرااااات در اااااصت  ت ااااا دراسد ااااد  م راااا ة درملااااا س درمااااتسيتع رب تلااااا  ل   ااااو در ااااصي د 
( لدرياااااا ال Case Studyدى اااااا   د   اااااااتو د اااااامتا ا دراسد ااااااد  اااااا ال مسد ااااااد درمترااااااد  

درممبيبااااااع بت اااااامتادق در  اااااا  دريتر ااااااد  در ااااااي ردو درم ا اااااامو در مدلاااااا و درصبم ااااااد(و لبااااااتر اص دراااااال 
دل اااااتري  دىمةاااااتل د دري ااااامتا د؛ نواااااا ماااااد دىمياااااتم در   اااااع در    اااااد راسد اااااد مسياااااص درااااااتتص و 
كياااااات مااااااد   اااااات   يااااااتك  د مااااااادس   يااااااد ن دلااااااا در مدلاااااا  دريان ىااااااد ىباااااال در مدلاااااا  نااااااع  ةااااااص  
درةااااامتستو لرتةاااااا دراسد اااااد درااااال ل   اااااي رد  ةاااااص  درةااااامتست ىتر اااااد لتااااا د ي  اااااع لجااااا م 
 ااااااا دسم  واياااااااد نتلضااااااادو لل  سبم اااااااد دريةاااااااص  مت ماااااااد درااااااال ماااااااا  اااااااتو لكرااااااا  ب اااااااق  دىمياااااااتم 

 دريةص  در تلا  نو  نع د مايتسدمات. 

نواااااا تاااااانا درااااال در ماااااأ ناااااع لماااااتس ل ااااا تس در تلاااااا   دريا  ااااادو  (2007الزلـــــي )ل ااااات مسد اااااد    
درادل ااااد( لدر مدلاااا  ىباااال سبم ااااد دريةااااتس  درمرتسياااادو لكراااا   اااات ياااا م دجااااصد  مسد ااااد ملاق ق ااااد 

(و 2005-1990ىباااااااال  ااااااااع  اااااااات   ةااااااااص  درةاااااااامتستو  ةااااااااص  دل ااااااااد( ياااااااا م در مااااااااص   
( دراااال جت اااا  درياااا ال درممبيبااااعو لدراااا ت Case Studyد اااام اا ىباااال  اااا ال مسد ااااد درمترااااد  
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دىميااااا ف اااا  ىباااال در  اااا  دريتر ااااد  در مدلاااا و درم ا اااامو در ااااي ردو سلا دريااااتم(و لد اااام ا درممبيااااع 
دنمةاااااتلع ىباااااال  ااااااع  ااااات در   ااااااع در    ااااااد ل ياااااتك  دن مااااااادسو  ياااااات ماااااد د اااااامتادق  ص اااااات ل 

SPSS  نااااع موااااا ص در   ااااتا درمااااع مااااد دنمصدراااااتو ل اااات ياااا م درممبيااااع دنمةااااتلع ريةااااصنع
دل اااااد لدرةااااامتست؛   ماااااة ل   ااااا ص در تلاااااا   اااااءمص ناااااع درصبم اااااد لكااااااص  ااااات در اااااي رد لدر مدلااااا و 

 لل  در   د ىه  د  يت در ي رد لدرصبم دو لاصميتل ليضتل  يت در مدل  لدرصبم د.

 اااااااااا  درم ااااااااص  ىباااااااال ملس   ت ااااااااد ممصيااااااااص   ااااااااانا  (2013علـــــــي )لجاااااااات ا مسد ااااااااد    
در تلاااااا  ناااااع م يياااااا  ملس درولاااااات  دريااااااترع لسنااااا    اااااام  ياااااا  دن مةاااااتم در اااااا ست يااااا م در مااااااص  

(و دىميااااااااا دراسد اااااااد ىبااااااال دريااااااا ال درممبيباااااااع لدرممبياااااااع درصيتراااااااع درق ت اااااااعو 2008-2011 
( Simple Linear regressionميااااأ مااااد د اااامتادق ممبيااااع دن مااااادس درتلاااااع در  اااا    

لدر ياااا ك  درتلاااااع راااا ت ي قااااص ىاااات در   ااااد در ااااقق د  اااايت دريمسيااااصيتو  ياااات مااااد د اااامتادق  ص اااات ل 
E-views   لب اااااااخ دنيم اااااااتسدا دىمةاااااااتل دF-statistic, R2 ل  ت اااااااع دنسم ااااااات و )

لم  اااابا دراسد ااااد دراااال ل  مسيااااصدا ل اااا تس در تلاااااا  لموب تمااااات مااااءمص بةاااا س    ت ااااص  نااااع   اااااام 
در تلااااااااااو لبترماااااااااترع  ملابااااااااا  م اااااااااا د در تلاااااااااا  مت ااااااااا خ  تاااااااااتاص ل ااااااااا تس در تلاااااااااا  دريصم لااااااااااد 

 بتل  م دريتر د. 

لمص درمسيصدا نع   ص در تلا  ىبل   ااتاتا دريةااتس  درمرتسيااد نااع   (2013العلي )لم تلرا مسد د     
درةاااا تىد دريةااااصف د در اااا سيد  يابااااد باااالمدس  در مدلاااا  لدر  ت ااااد دنلميت  اااادو لب اااات   ااااال د اااامرتبد تاااا ن 
در  ااتاتا ربمسيااصدا نااع دريم  اا  دريااصجة ر اا ص در تلااا  ىباال در مدلاا و ميااأ يةااا دراسد ااد دريةااتس  

(و لري صند  ااب ا دريمسيااص دري ااموع ىباال دريمسيااص درمااتب  مااد دربراا   2010-2005درموبيايد ي م در مص   
و SPSS( لد اامتادق  ص اات ل Simple Regression modelدراال  ياا ك  دن مااادس درتلاااع در  اا    

ل  اا ا در مااتلل ىباال لجاا م ى  ااد   ج ااد  اايت  م  اا   اا ص در تلااا  لدر مدلاا  دريةااصف د لجااعو ل اا ر  
 ل تسا درل لج م ى  د   ج د  يت مرد در مدل  دريةصف د لمرد دروصل  دريةصف د. 

نوااا  اا ا رب مااأ نااع در   ااد  اايت در  دلااا دريا  ااد لدريةااتسيم  (2014محمد وكنعـان )ل ت مسد ااد       
 ت جادو لدر   د  يت در  دلا درادل د لد صدمدا دريةااص   اات جاااد ليااصلو  ياات بماااا ليضااتل نااع در   ااد 
 يت  تنع درايع لباايت دجيااترع درااايع درم ااسيبع ل ااتنع درااصبة  قااع درضااصي دو لكراا  نااع مسد ااد  وتس ااد 

(و لبتىميااتم درواا دلد دريتر ااد ربيةااتس  ىي ااد 2011-2005 اايت  ةااصنع  اا سيد لدريارااص ياا م در مااص   
(   ااا ا EVIEWS6دراسد اااد لجاااع درر اااو ىااات نمااا ل در   اااد  ااايت دريمسياااصداو لب د ااالاد  ص ااات ل  

در متلل ىبل لج م ى  د لإيرت  د  يت  مسيصدا دراسد دو ىب   مااد درم  اا د  م ج اا  دنتميااتق دراال دنلمياات  
 دريةصنعو للر  آر د   ت  د ر يتم  در مدل  درات مدو لكر   ت ي م درممهد ب   تس در تلا . 
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لبااااتر اص دراااال  اااات  ااااق  ىصراااا   اااات دلم  ااااتا كدا در   ااااد بتر تلااااا  دريةااااصف د؛  مااااقت ر اااات دجياااات      
دراسد ااتا ىباال لجاا م ى  ااد اصميااد  اايت مرااد در مدلاا  لدر تلااا و لإرااتندل ماا مص سبم ااد دريةااص  ب  اا تس 

و ل اات (2013؛ علـي، 2007؛ الزلي، 2001)الحمر ، در تلا و لت د  ت لجي ا ىب    ع  ت مسد د 
زدليد   ت  د؛ لجي ا دراسد تا دربيق د لدرمع موتسبا نااع  اا  دا دراسد ااد ىباال د اامتادق  يااتك  دن مااادس 

(و لس اا ا مسد ااد Case Studyرب  اا م دراال  متلراااتو لدم تىااات كدا درياا ال لدريياااع  اسد ااد درمترااد  
الحمــر  ىباال دم اات  ل ااب   در   ااع در    اادو  ي ياات ررئااا مسد ااد  (2007؛ الزلــي، 2004)شــهو ، 

درل اصيود دريصب تا درةسصل رق تا دلمصو لنع درماايت دراا ت س اا ا ف اا  دراسد ااتا ىباال  اا     (2001)
 اسد د در  دلا دريا  د لدرادل ااد ( 2014؛ محمد وكنعان، 2007)الزلي، لدما  ت در  دلا؛ جت ا مسد د  

   اااات  (2007الزلـــي ) ت اااا لكااااص م ةاااي ل  ااات مسد اااد  (2014محمـــد وكنعـــان )  اااتلو لر اااع مسد اااد 
 د ميبا ىبل مسد د لكاص  ت ى  د.

ل ااات  ااات   ب ماااتل ناااع تااا د دررت ااا  تااا   باااد دراسد اااتا درما ااااد دريامياااد بيمسياااص در تلاااا  درااا ت ي هاااح     
يت ىيب ااد موياا د دلمد  دريااترع ربيةتس ام اا  ىبااد در تمااات او  اا د  لكت ااا مباا   درواات   و لكراا  راال
در تلا  مدل دل لل  ا  دو لت د  ت  ايااص درم ااتمم ماا م لمااص تاا د دريمسيااص  لجاا من لىاااق لجاا من(   اا دل رااممد  
دريااترع بيه  تماا  دريم ااام و نااصبد لجاا م ب ااخ دراسد ااتا دريصم لاااد بتر ااتمميت دربيق ااد لدر اا سيد؛ دن ل ااات 
دكم ا  اسد د ماا مص ى ةااص درصبم ااد  ااا د دريمسيااص  در تلااا (و للتيبااا در ااتس  دررقيااص دراا ت  ااا مةماماا  باات ع 

  ه  تا دلمد  دريترع.

لنع داتس دلمد  دريااترع ربيةااتس ؛ نتراسد ااتا در ااتبود  اايبا ىااامدل  اات دريمسيااصدا دريااءمص  ىباال دلمد  
( 65 ةصل كر ؛ ميأ  يبا تاا ن دراسد ااد ىااام   (2020)اسميو وغيث، دريترع ربيةص ؛ لنع مسد د  

(و لكراا  لنوااتل ربياا ال درممبيبااع دريوااتس و 2020-2000( ملم ياا م در مااص   10مسد ااد نااع لكاااص  اات  
 camelلرتةا  متلل مسد تمات درل لج م اص  رق تا دلمد  دريترع نع دريةتس   ت  ل صزتت  ي ك  

؛ بولحيــــة وبوجميعــــة، 2014؛ تميســــة، 2012؛ بوخلخــــال، 2011بورقبــــة، رب اااا  د دريةااااصف د  
(و لإرتند درل ىصرااات ىا ااا دريمسيااصدا كدا دلمااتس دريتمب ااد ىباال 2017؛ الزواو  والسريتي،  2016

دلمد  دريترع ربولات  دريةصنعو بيص ل  ت تر   مسيااصدا ليااصل كدا لتي ااد رااد  اامد درملاااص  دراال ى  مااات 
ية  ااااااتل نااااااع درقيئااااااد دربيق اااااادو لدرواااااا د يت لدرم ااااااصي تا  تاااااات ىباااااال دلمد  دريااااااترع نااااااع دريةااااااتس لم ميص 

يت مباا  دريمسيااصداو ىب اا  ناال  درضااصلس  ت اات مومضااع مسد ااد  ااال م ميصتاات؛  لدى  متا لدر  دلا م مع راال
لدرم ااص  ىباال  ااال ماا مص  ه  ااتا دلمد  دريااترع  مباا  دريمسيااصداو لت اات مرياات در راا   در ما ااد ب ااهع ىااتق 

 لنع درقيئد دريةصف د دربيق د ب هع يتص.

 لد لا  تل  يت  ق  ييهت م ر ة   هبد دراسد د  ت ي م درم تمم درمترع: 
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تع   جا نصل  كل منرد لإمةتل د نع دلمد  دريترع ريةااص  درريا سيااد  قااع لب ااا ملاقياا   ▪
  ت        دري ت  ا درصب يد؟  

 فرضيات الدراسة: . 3

 رلإجتبد ىبل  ءدم دراسد د؛ مد   تبد در صر د ىبل در م  درمترع: 

لا يوجد فروق ذو دلالـة ححصـاةية فـي الأداء المـالي لمصـرف الجمهوريـة قبـ  وبعـد  ▪
 تطبيق قانون منع المعاملات الربوية.

 :ليم ص   ت در صر د درصل   د در صر تا در صع د درمتر د

ن   جا نصل  كل منرد لإمةتل د نع      سلا دريتم ريةااص  درريا سيااد  قااع لب ااا  ▪
 ملاقي   ت        دري ت  ا درصب يد.

ن   جااا نااصل  كل منرااد لإمةااتل د نااع جاا م  دل اا م ريةااص  درريا سيااد  قااع لب ااا  ▪
 ملاقي   ت        دري ت  ا درصب يد.

ن   جاااا ناااصل  كل منراااد لإمةاااتل د ناااع   ااات   دنمدس  ريةاااص  درريا سياااد  قاااع لب اااا  ▪
 ملاقي   ت        دري ت  ا درصب يد.

ن   جاااا ناااصل  كل منراااد لإمةاااتل د ناااع سبم اااد  ةاااص  درريا سياااد  قاااع لب اااا ملاقيااا   ▪
  ت        دري ت  ا درصب يد.

ن   جاااا ناااصل  كل منراااد لإمةاااتل د ناااع  اااي رد  ةاااص  درريا سياااد  قاااع لب اااا ملاقيااا   ▪
  ت        دري ت  ا درصب يد.

 أهداف الدراسة: . 4

نااع و لكراا  دلمد  دريااترع ربيةااتس  دربيق ااد  راا   د لا  تل  يت  ق ؛ نل  دراسد د م مااأ نااع    
و ل ت لإكد  ت  ت د درولات   متناااتل در ت ية  ل بي   در  دلا درصب يد  2013ر  د    1اع دروت    س د  

 ىبل لمدل  دريترع ب ا درملاقي و لييهت در   م درل كر   ت ي م دلتاد  درمتر د: 

 (.CAMEL ت ي م  ي ك    لمد  دريترع ريةص  درريا سيدموي د   م ل د ▪
درم اااص  ىبااال در صل اااتا درماااع متااالأ  ء اااصدا دلمد    قاااع لب اااا( ملاقيااا   ااات      ااا   ▪

 دري ت  ا درصب يد.  
 . لمد  دريترع ريةص  درريا سيددرر و ىت لمص  ت        دري ت  ا درصب يد ىبل د ▪
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 منهجية الدراسة: . 5

دراسد ااد ىباال درياا ال در  اا ع درممبيبااع  ياا ال بمااأو لكراا   اات ياا م ممبيااع درق ت ااتا  م اام ا   
دريتر د دريممةع ىبيات  ت درو دلد دريتر د ر ي ااد دراسد اادو د ماااد ل  اات درممبيااع دريااترع دري ميااا ىباال 

ي اااد دريةااتس و بتىم تسن لكاص در يتك  دريم  د نع   ااتا در اا  د دريةااصف د ر  CAMEL ي ك   
(و لتاا د نااع 2020اســميو وغيــث، لدريرياا  ىباال  اسماا  نااع لإجااصد  ممبيااع  اات ع رااممد  دريااترع  

(و لدر مااص  درمااع 2013-2009اااع مو اا د نمااص  دراسد ااد دراال   ااييتو نمااص   اات  قااع ملاقياا  درواات     
(و لكر  ربم ص  ىبل لجاا م در صل ااتا دىمةااتل د  اات ىا اا  2017-2014مبع ىيب د درملاقي   

ربممبياااع دنمةاااتلعو لربر اااو ىااات مراااد مااا ميص  SPPSناااع دااااتس  ص ااات ل  (T  د االاد ديم اااتس  
 (.2دروت   ؛  يمد دنىميتم ىبل  صب  د مت  

 ييهت ل و در   د  يت دريمسيصدا  ت ي م  ي ك  دراسد د: ل 
 ( نموذج الدراسة 1شك  )

 

 
 (  ت دىادم در تمات )المصدر: 

ياع ىت دريةتس  درمه   دو       تم  سلا دريااتم ليةا دراسد د  ةص  دررا سيد  ية    
مومةص درمالم در    د ىبل ممبيع درق ت ااتا ل دلكقصو لإرتند درل م نص   ت تم  دريتر د ي م در مص و 

ناااع ااااع درماااالم  (و لكرااا 2017-2009 اااد يااا م در ماااص   دريتر اااد دري ااامتصجد  ااات دروااا دلد دريتر
در بي د درمع متاالأ در صل ااتا  اايت نمصمااع دراسد اادو لدلمااص دريااصم   بواات      اا  دري اات  ا درصب يااد 

 ىبل  ء صدا لمد   ةص  درريا سيد. 

 الأداء المالي للمصارف: . 6
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لكراا  نااع در  ااا روا ماع   ر   موي د دلمد  دريترع ب تي د  قيص  رال در ا ا  اات در ااتمايتو    
رااصلس   ةايااد ري صنااد لراا  دريء  ااد دريتر اادو ل اات لإكد  ت ااا تاا ن دريء  ااد  ااا دراا ت  ااتس ف اا  

مووااا لتااادنات دري  اا م و ميااأ مرياات لتي ااد دلمد  نااع درر ااو ىاات  اا دات درواا  و ل  تررااد  واات  
   ع تل رب  اا م درض و درمع  ا م مصيات لما لتد درولاتىتا دريتر د لدريميابد نع دريةتس و لكر

 نع اع دريتتاص دريم لاد.  درل لمد   ترع ن تم

لربم ص  ىبل ل  ت  در مااتلل دريتر ااد؛ ييهاات موياا د دلمد  دريااترع  اات ياا م  ري ىااد  اات اااص     
و  ء ااصدا در تلااا لدريتااتاص و  تليااد درمااانوتا در واياادو CAMELSدرق تا  در    دريتر دو  ي ك   

درممبيااااع دلنوااااع لدرصل ااااعو بلات ااااد دلمد  دريماااا دز (و لإرااااتند دراااال لإ هت  ااااد   ااااتا دلمد    د اااالاد 
دريوت  ا در تة د لدن مق ت تا دري جاد دراال   ااءلرع دريء  ااد دريتر اادو لررااع ل ااب   لاصيوااد 

 (.2020اسميو وغيث،   ديت لىي    
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درصدلااا  نااع موياا د لمد  دريء  ااتا درالر ااد  اات دريء ااصدا دريتر ااد  CAMELS اات ب  ي ااا  اااتق    
دلمد   رااات  جاااات  ماا    ت ااتا ممواا   لمة بتىم تس ل   تصجتم  ماىد دريةتس دريتر د دريةصف دو  

ي ااا  اات لكاااص ل رص تبااد لدرم ماا  و دري هااص لد ىباال ل اا   اااتق رلإ اا دس  CAMELS  لية ودلنضعو  
دريم  د نع   تا در   د دريةصف د رم ايد دريةصف د نااع   اااد درااالمو لكراا  بلجياات  در يتك   

 . (2020اسميو وغيث، دراسد تا در تبود  

(و جااا م  apital adequacy)C:  ااا    سلا درياااتم  تر اااد لتااا  ديمةاااتس ر ااامد  ء اااصدا   
(و درصبم اااااد anagement efficiencyM(و   ااااات   دىمدس   sset qualityA(دل ااااا م 
arning)E و در اااي رد)iquidity)L    و درم ت ااا د دمراااتن  تاااتاص در ااا)ensitivity to S

market risk:و لب ت ل ىب   يه    اتق درمة  م  ترمترع) 

 ( نظام التصنيف وفق المعايير الدولية 1جدول )

 وضع المصرف  رقم التصنيف 
 لر  دريةص    تو ليممت  درل س تبد ىتميد. 1
 لر  دريةص   صرعو سبد لج م  وت  ر و؛ رر ات ب  لاد. 2

3 
لراااا  دريةااااص    مااااامو لت تراااا  راااا و نااااع  لإمدس  دريتااااتاصو ل ايااااد 
درضاا  و درص تبااادو دنرماا دق بتل اياااد لدرمويااا بترم ب ياااتاو   ع ااد دل ااا م(و 
لتاا د دل ااص  ملاباا  دتميت ااتل س ت  ااتل لكاااص  اات دنىم ااتمتو لإرااتند دراال دمتااتك 
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 لإجصد دا مة ي  ر وت  درض و.

لر  دريةص  ماتو ل وت  درضاا و ج تصياادو دريةااص   ملاباا   ص اات ل  4
 مةم ة لس تبد ما اد.

لرااااا  دريةاااااص  بياااااص  صراااااعو ل وااااات  درضااااا و ج تصياااااد لىتر اااااد ناااااع  5
 يلا سماتو لت د دل ص  ملاب   ت دريةص  دىتم  ه هبد ىيب تم . 

 (2017دو   ي  ىقاالله لييدلم  تا در بي د در تبود:  درلد م تمل • )المصدر: 
 لييهت در   م درل  ت  ق   ت ي م دمم ت  در    دريتر د ررع  ء ص  ت  ء صدا  اتق   

رااع   اا دو ا مةاا  م يااتص رو ريمد  ت ب اااتت مما اا  ع ىبل مان  CAMELSدريةصف د  در   د  
ىباال مسجااتا   اات ياا م لياا  دريم  اا  درم اات ع راااتو لب اات ل  يهاا    لدر  اا م دراال درموياا د در اااتلع
  دريةص  لنوتل رب ي ك . جددرموي د يةمام     درمة  م لمس 

  (SCAMEL( درجات التقييم والتصنيف لنموذج )2جدول )

 ( 2017 ود  ىقاالله لييي  ؛ 2011دلم  تا در بي د در تبود:   س  دو  د م تمل درل• )المصدر: 
 لمحة عن قانون منع المعاملات الربوية: . 8

ليميااع و درةتمس  ىت دريءميص در ا ع در ااتقيت درو د يت رل ي مع  ت        دري ت  ا درصب يد    
ي اا  درم ت ااع بتر  دلااا و دللراال موضااع ب 2013 ااتمس  بي جاا  درواات     اا د   اا دم ميت  ااد نااع نماا دن 

 ااايت دل اااتتص درلاق ع اااد    ا دريا  اااد لدرمرتسياااد درماااع مراااصل درادل اااد لدريا  اااد ناااع جي ااا  دري ااات
 لاااع بلا  ااتل  لابوااتل  ااع  اات  مصماا  ىباال تاا ن دري اات  ا  اات ن دلااا ىباال كراا ؛  ة  لدنىم تسياادو لب اات ل 

ىباال ىاااق جاا دز موترااع دريااتم  درات  ااد؛ ناال  درواات     اا لأ  لإاااتسسب يااد اااتتص  لل   ااممص و لنااع 
در  دلااااا درصب يااااد در تمرااااد ىاااات دري اااات  ا دريا  ااااد لل درمرتسيااااد دري ااااممود  قااااع مااااتسي  در يااااع  ااااا د 

 .دروت   و لدرمع رد  مد لمدلات ب ا لر   ت   ا  اس  ات مهد  اتلع

 درجة التقييم  نوع التصنيف  درجة التصنيف 
 1.5 - 1   يد  1

 2.5 – 1.5  صر د 2  
 3.5 – 2.5   و رد 3
 4.5 – 3.5 تت  ع 4
 5 - 4.5 بيص  صر د 5
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؛ نااال  درياااا ت  بمااا ق ب اااادم ل اااع درااا ت دريمصمااا  ىبااال دري ااات  ا دريتر اااد لنواااتل رمصمي اااتا ىب اا    
در ادم دريم   ىبياتو لتاا د م اا   اات لسم نااع دريااتم  دراتراااد  اات درواات   و لإرااتند دراال  اات  ااق ؛ ن 

 ااع  بيااد م اايص دراال لاقاا  دلمهااتق درتت ااد بتر  دلااا درصب يااد دراا دسم  بترم ااصي تا در تناا  و لم مقااص مة 
در تلااا  درصب يااد  بساات  ل  ياات لسما نااع مباا  درم ااصي تاو ليم اايت ىباال درراااتا كدا در   ااد م ااا د 

 دري ت  ا دريا  د لدرمرتسيد لدريةصف د بيت  م دن   ب تل للمهتق در صي د دى    د.

لنوااتل  2015  اات ص  1ل ت بتر   د ري ت  ا دل تتص دنىم تسيد ناع م صت د ماااد ل  اات مااتسي     
دريااتم و رياا لأ ل اس  ربح در  د  دربيقااع  ااصدس  م ااا ع تاا ن  2015ربيتم  در تب دو لبمب م ىتق  

  اات ص  1 مم دتت ىبل  ااصيت  تاا د درواات    ىباال   اات  ا دل ااتتص دنىم تسيااد د ماااد ل  اات مااتسي  
2020  . 

 : CAMELتقييم الأداء المالي لمصرف الجمهورية بواسطة نموذج . 9

 اا م تلم  اات يااا م تاا ن درر ل ااد  قااا    تمةااص  ىااات  ةااص  درريا سياادو  بياااات ممبيااع  اااترع    
 اات ياا م م اات   ااع  اات   اا    سلا دريااتمو  CAMELريء ااصدا در اا  د دريةااصف د ر ياا ك  

جاااااا م  دل اااااا مو   اااااات   دىمدس و درصبم اااااادو در ااااااي رد( ربيةااااااص و لكراااااا  دىميااااااتمل ىباااااال  ص اااااات ل 
و رياامد  اات ب اااتت ( نااع در يب ااتا درم اات  دMicrosoft Office Excel تيهصل اا نا دك ااع  

لدرممبيااااع د ااااما ل  و CAMELمةاااا  م  ةااااص  درريا سيااااد لنوااااتل ر ياااا ك  در اااا  د دريةااااصف د 
( رةاا  بد م ااتب  نااع ensitivity to market riskSم ت  د دريةص  دمرااتن  تااتاص در اا    

 يئد  ةصف د ن م ةة ىت   ت تمااات دريتر اادو لربمةاا م ىباال  مااتلل لم  لل اايع؛ ي ضااع دنىميااتم 
 ىبل      تر د درتف د  يابد ىت  ء صدا دلمد  دريترع. 

 نبذة عن مصرف الجمهورية:  9-1

دريةااتس  دربيق اادو لكراا  بااتر اص  ( لكقااصJUMHOURIA BANKي ااا  ةااص  درريا سيااد     
در    ت  تم د سلا دريتم لىام در صل   وتس د   ت ع دريةااتس  دربيق ااد دليااصلو ميااأ م اا م  ةااد 

ى ا ت  ت ا درمه  د دىيلاتر د بترم تل     در بلات  در ايت ع   1907م   ح دريةص  درل ىتق  
نع ريق ت رم   ح      مت سل ت( لدر ت ىةص   ااا   ةااص  دل ااد( ى ااا  ااالس  ااصدس مسييااص ل اايت  
دريةااااتس  در ت بااااد نااااع درااااق م دراااال ل اااايت  ىصب اااادو مي ااااات د مةااااص ىيااااع دريةااااص  ىباااال موااااايد 
درتا تا رب  ت ص دلج ق د نع جت   درمرتس  لدرة تىد ل صد  دلسدرااع درةااترمد رب سدىاادو لنااع 
نماااااص  دىمدس  در  اااااهصيد درقصيلات  اااااد دنمااااامة  ةاااااص   باااااتس بي ( درقصيلاااااات ع لدري ااااايل  اااااا   ةاااااص  

و ميأ مد دنممتم  نع  ا  د 1970درريا سيد(  ت ب ا  ت    م   د مةلأ درق  ا دلج ق د ىتق 
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و لبت اااص در ياااع ناااع دااااتس لإمدس  م اااتبتا دلناااصدمو لم اااة در مدلااا  1943د صياااع  15ااااصد بح  ااا ق 
  ال  نتلا و ل  ة دروبيع  ت دروصل  در سدع د. 

(و لدرااا ت CBLلر ااع ىيب اااد دن اااا ت  درماااع ميااا بواااصدس  اااتمس ىااات  ةااص  ريق ااات دريص ااا ت     
 اا لأ نااع نماا دن ىباال م اال  ةااصنع درريا سيااد لدل ااد نااع  ةااص  لدمااا ممااا   اايل   ةااص  
درريا سيااد ؛ تااع دريملاااد درمااع لماااما  وبااد   ع ااد نااع م اات   ةااص  درريا سياادو ر ةاا ة ماات ع 

 ب اااتس  20(و لكراا  بيي د  ااد مقباا  LCBلكقااص دريةااتس  دربيق ااد ب ااا دريةااص  دربيقاااع درتااتسجع  
%و لنااع اااع درمسيااصدا درمت اابد نااع دىاااتس درواات   ع 30م  ااتس ريقااع لبمةااد  اا   د مرااتلزا 

؛ مواااصس ربريع اااد در ي   اااد 2013ر ااا د  1ر ياااع دريةاااتس و لمما اااادل ى اااا د اااادس دروااات    س اااد 
نص  ن ب ق  -ربيةص  درمم م  م  درةيصند دى    د ب هع ماسيرعو ل ت   ةص  درريا سيد 

 للم نص   ةصنع لإ   ع نع درالرد دربيق د.
%  اااات 60%  اااات در اااا   دربيقااااع نااااع  لااااات  درمر لاااادو لىباااال 47لي اااامم ك دريةااااص  ىباااال    

در اااااص تا درةاااااسصل لدريم  ااااالاد لدررقاااااصل بيتمباااااو ل  دىاااااات لل  ااااالاماتو ليوااااااق ياااااا تا رمناااااصدم 
لدر ص تا درل جت   درتا تا دىررمصل  اادو ميااأ ممياااع يااا تا دلنااصدم نااع  بلات ااتاو م ااتبتاو 
درم دنا درتتسج دو دىجتس و دري تس د نع در ب د    در ىا بتر ااصد و يا ااد  واات  درق اا و  اا تم   
دل ت اااتاو درمااا دنا دراديب ااادو   ااا  در واااا دلج قاااع(و ل ااات بتر  ااا د رتاااا تا در اااص تا نااااع م ااايع 
 دىميااااتمدا دري ااااتس دو دنىميااااتمدا دري اااام ايدو درم ااااتبتا دررتسيااااد بتر يبااااد دلج ق اااادو درماااا دنا 
دراديب دو دريصدبمدو   م ادا  ص د درممةيعو دىجتس و دري ااتس دو   اا  در وااا دلج قااع(و لدرتااا تا 
دنررمصل  د دريوا د  ت  قع دريةص  ع تس  ىاات  يا ااد درص ااتلع دروةاايص و  ةااصنع  بااحو يا ااد 
لجب  ىمدس  در لات تا دريةصف دو دريص   درةاا معو لجااا   درةااصد  دلرااعو  واات  درق اا  دري ت ااصو 
 ص ااا  ياااا تا در باااتلت(و لري صناااد دري ياااا ىااات  ةاااص  درريا سياااد ييهااات دناااا   ىبااال دري  ااا  

 ( در ت ع رم ت يع لكاص  ت كر .www.jbank.lyدنررمصل ع ربيةص   
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ب اااا ىاااص  در قااا   دريتمةاااص  ىااات  ةاااص  درريا سيااادو ييهااات درم جااا  درااال درق ت اااتا دريتر اااد    
درتت د بتريةص و لدرمع د مةص ت ىبل ب خٍ   ااات؛    اا   اا ة  ىبي اات ممةاايبات ب ااهع  ت ااعو 
بتىم ااتس ل  دريةااص  ن يواا ق بتىنةااتك ى اااتو لتاا د سبااد ل  درو دىااا درم ا ي ااد دري ياا م  ااات نااع 

( موضااع بضااصلس  دىنةااتك ىاات درق ت ااتا دريتر ااد ب ااهع CBLريق اات لنوااتل ريةااص  ريق اات دريص اا ت  
نةااابع ل ااا  تو بترماااترع لد ااام تمدل ىبااال كرااا ؛ نواااا ماااد دن مةاااتس ىبااال   ااا   تر اااد موبياياااد ييهااات 

 ررع  ء ص. ل مام  ب ام ن  مرتلز در   د  دمم ت ات  ت ي م درو دلد دريتر د دريمتمدو

http://www.jbank.ly/
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 (: Capital adequacyملاءة رأس المال ) ▪

   ميا نع ىيب د م ت    تيد سلا دريااتم ريةااص  درريا سيااد ىباال   اا د سلا دريااتم دل ت ااع    
لييهااات (و 2017؛ بوعبـــدي ويمنيـــة 2014؛ تميســـة، 2012بوخلخـــال، درااال  م  ااا  دل ااا م  

 بترر   د درمتر د: اتم ت  

100 ×
 سلا  دريتم دل ت ع 

 م    دل  م 
=     د سلا  دريتم دل ت ع  درل  م    دل  م 

  ااملا   مما ااا لرااع د  اا    سلا دريااتم  اات ياا م درم ااص  ىباال درمةاا  م در اا  ت ر  اا د     
(و 2013-2009سلا دل ت ع درل  م    دل  مو لكر  ي م در مص   ت  قع ملاقي  درواات     

 (:  2017-2014لدر مص  ب ا ىيب د درملاقي  دريميابد نع  

 ( 2017-2009( التصنيف السنو  لنسبة رأس المال الأساسي للمصرف خلال الفترة )3جدول )

 

 ( ت دىادم در تمات  بتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د درتت د بيةص  درريا سيد• )المصدر: 
 (: Asset qualityجودة الأصول ) ▪

 (2013-2009  مصرف الجمهورية
 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 %2.56 %2.55 %2.73 %2.98 %3.42 النسبة 

 4 4 4 4 3 التصنيف السنو  
  %2.85 متوسط النسبة 
 4 التصنيف الكلي 

 (2017-2014  مصرف الجمهورية
 2017 2016 2015 2014 السنة 
 %2.35 %2.51 %2.54 %2.53 النسبة 

 4 4 4 4 التصنيف السنو  
  %2.48 متوسط النسبة 
 4 التصنيف الكلي 



 

 2021المجلة العلمية لكلية الاقتصاد والتجارة القره بوللي، جامعة المرقب، العدد الرابع/أكتوبر 

 ــ  ــ ( 159) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ااا  ميا ناااع ىيب اااد م ااات  جااا م  دل ااا م ريةاااص  درريا سياااد ىبااال   ااا د  تر اااد  ياباااد    ااا د    
؛ بوعبــدي 2017، ؛ الــزواو  والســريتي2014؛ تميســة، 2012بوخلخــال، درمةاا  م درياااصجة  

 بترر   د درمتر د: لييهت م ت ات(و 2017ويمنية، 

 100 ×
دريتةةتا 

مو    دريبر د + دريتةةتا 
=     د درمة  م دريصجة

  ااااملا   مما ااااا لرااااع د جاااا م  دل اااا م  اااات ياااا م درم ااااص  ىباااال درمةاااا  م در اااا  ت ر  اااا د     
(و لدر مااص  ب ااا ىيب ااد 2013-2009درمةاا  م دريااصجةو لكراا  ياا م در مااص   اات  قااع ملاقياا  درواات     

 (:2017-2014درملاقي  دريميابد نع  

 ( 2017-2009( التصنيف السنو  لنسبة التصنيف المرجح للمصرف خلال الفترة )4جدول )

 (بتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د درتت د بيةص  درريا سيد  در تمات :  ت دىادم • )المصدر
 (: Management efficiencyكفاءة الإدارة ) ▪

 (2013-2009  مصرف الجمهورية
 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 %20.09 %16.81 %19.27 %19.07 %21.96 النسبة 

التصنيف  
 3 3 3 3 3 السنو  

 %19.44 متوسط النسبة 
 3 التصنيف الكلي 

 (2017-2014  مصرف الجمهورية
 2017 2016 2015 2014 السنة 
 %21.08 %20.65 %20.05 %20.11 النسبة 

 3 3 3 3 التصنيف السنو  
 %20.47 متوسط النسبة 
 3 التصنيف الكلي 



 

 2021المجلة العلمية لكلية الاقتصاد والتجارة القره بوللي، جامعة المرقب، العدد الرابع/أكتوبر 

 ــ  ــ ( 160) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اا  ميا نااع ىيب ااد م اات    اات   دنمدس  ريةااص  درريا سيااد ىباال  ء ااصدا  ي ااد  ميابااد نااع   اا د 
و لمراااس (2019فرحـات، لإجيترع دى صدمدا درل لإجيااترع دريةااصلنتاو ل  ااام  ياا  دريص اا  دريااترع  

دى تس  درل ل  ت د دريء ص ىتم   ت  مد دمم تب  بة س    ع دو لت  ت ي م دريوت  ا لدن مق ت و 
بيااص ل  اات سبق اات نااع  مااتلل  ي ااد ل اا  ل   اات ع دريء ااصداو لمص ااتل   اات ىباال در  اا م دراال   ب  ااتا 

 لدما و  ع  يب ت ىيب د موي د دىمدس  بتم يت  ت در    دريتر د.      دم  ود؛ رد  ود بتنكم ت   

 

 نسبة اجمالي الإيرادات الى اجمالي المصروفات: ▪

و لييهااات م ااات  تااا ن در  ااا د بترر   اااد ريةاااص  درريا سياااد م ااامتاق ربم اااص  ىبااال   ااات   دىمدس    
 درمتر د:

 دجيترع دن صدمدا 
دجيترع دريةصلنتا 

=     د دجيترع دن صدمدا  درل لإجيترع دريةصلنتا 

  ملا   مما ا لرع د   ت   دنمدس   ت ي م درم ص  ىبل  م       د دجيترع دى صدمدا درل     
(و لدر مااص  ب ااا ىيب ااد 2013-2009دجيترع دريةصلنتاو لكر  ي م در مص   ت  قع ملاقي  درواات     

 (:2017-2014درملاقي  دريميابد نع  

-2009( متوسط نسبة حجمالي الإيرادات الى اجمالي المصروفات للمصرف خلال الفترة )5جدول )
2017 ) 

 

 ( ت دىادم در تمات  بتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د درتت د بيةص  درريا سيد • )المصدر:

 (2013-2009  مصرف الجمهورية
 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 1.648 1.942 2.319 2.322 2.124 النسبة 

  2.071 متوسط النسبة 

 (2017-2014  مصرف الجمهورية
 2017 2016 2015 2014 السنة 
 1.421 1.214 1.125 1.468 النسبة 

 1.307 متوسط النسبة 



 

 2021المجلة العلمية لكلية الاقتصاد والتجارة القره بوللي، جامعة المرقب، العدد الرابع/أكتوبر 

 ــ  ــ ( 161) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 معدل نمو المركز المالي: ▪

و لييهااات م ااات  تااا ن در  ااا د ريةاااص  درريا سياااد م ااامتاق لجاااع درم اااص  ىبااال   ااات   دىمدس    
 بترر   د درمتر د:

 100 ×
−   رل    تزيي   تى    ت       رل    تزيي   تى    م 

   رل    تزيي   تى    ت  
=    ام  ي  دريص   دريترع

ييه  ت درم ص  ىبل   ت   دنمدس   ت ي م   ام  ي  دريص اا  دريااترعو لكراا  ياا م در مااص   اات  قااع    
 (:2017-2014(و لدر مص  ب ا ىيب د درملاقي  دريميابد نع  2013-2009ملاقي  دروت     

 ( 2017-2009( متوسط معدل نمو المركز المالي للمصرف خلال الفترة )6جدول )

 

 ( ت دىادم در تمات  بتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د درتت د بيةص  درريا سيد • )المصدر:
 (: Earningالربحية ) ▪

   ميا نع ىيب ااد م اات  سبم ااد ريةااص  درريا سيااد ىباال لكاااص در  اا  دريتر ااد  ااي ىتلو لدرييابااد    
ــزواو  والســريتي، ي ااام در تلااا ىباال دل اا م  ب  ؛ بولحيــة وبوجميعــة، 2014، ؛ تميســة2017ال

 بترر   د درمتر د:لييهت م ت ات و (2018؛ أسعد، 2016

 100 ×
 تنع  درايع  ب ا درضصي د 

لإجيترع دل  م 
=     ام در تلا ىبل دل  م 

 (2013-2009  مصرف الجمهورية
 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 %0.10- %8.70 %5.00 %14.40 %22.60 النسبة 

 %10.12 متوسط النسبة 

 (2017-2014  مصرف الجمهورية
 2017 2016 2015 2014 السنة 
 %8.10 %5.40 %3.30- %2.60 النسبة 

  %3.20 متوسط النسبة 



 

 2021المجلة العلمية لكلية الاقتصاد والتجارة القره بوللي، جامعة المرقب، العدد الرابع/أكتوبر 

 ــ  ــ ( 162) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  ااااملا   مما اااااا لراااااع د درصبم ااااد  ااااات يااااا م درم ااااص  ىبااااال درمةااااا  م در اااا  ت ري اااااام در تلاااااا    
(و لدر مااااااص  ب ااااااا 2013-2009ىباااااال دل اااااا مو لكراااااا  ياااااا م در مااااااص   اااااات  قااااااع ملاقياااااا  درواااااات     

 (:2017-2014ىيب د درملاقي  دريميابد نع  

 ( 2017-2009( التصنيف السنو  لمعدل العاةد على الأصول للمصرف خلال الفترة )7جدول )

 

 (:  ت دىادم در تمات  بتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د درتت د بيةص  درريا سيد• )المصدر
 (:Liquidityالسيولة ) ▪

ــة  اااا  ميا نااااع ىيب ااااد درم ااااص  ىباااال  ااااي رد  ةااااص  درريا سيااااد ىباااال   اااا د در ااااي رد      بولحيــ
 بترر   د درمتر د: لييهت م ت ات(، 2017؛ الزواو  والسريتي، 2016وبوجميعة، 

 100 ×
دل  م  دريمادلرد
 درتة ق  دريمادلرد

=      د در ي رد 

  اااااااملا   مما اااااااا لراااااااع د در اااااااي رد  ااااااات يااااااا م درم اااااااص  ىبااااااال درمةااااااا  م در ااااااا  ت ر  ااااااا د     
(و لدر مااااااص  ب ااااااا ىيب ااااااد 2013-2009در ااااااي ردو لكراااااا  ياااااا م در مااااااص   اااااات  قااااااع ملاقياااااا  درواااااات     

 (:2017-2014درملاقي  دريميابد نع  

 (2013-2009  مصرف الجمهورية
 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 %0.42 %0.55 %0.55 %1.05 %1.03 النسبة 

 3 3 3 2 2 التصنيف السنو  
 %0.72 متوسط النسبة 
 3 التصنيف الكلي 

 (2017-2014  مصرف الجمهورية
 2017 2016 2015 2014 السنة 
 %0.21 %0.11 %0.07 %0.26 النسبة 

 4 4 4 4 التصنيف السنو  
 %0.16 متوسط النسبة 
 4 التصنيف الكلي 



 

 2021المجلة العلمية لكلية الاقتصاد والتجارة القره بوللي، جامعة المرقب، العدد الرابع/أكتوبر 

 ــ  ــ ( 163) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ( 2017-2009( التصنيف السنو  لنسبة السيولة للمصرف خلال الفترة )8جدول )

 

 (درتت د بيةص  درريا سيدبتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د   در تمات  ت دىادم  • )المصدر:
 : CAMELالتصنيف الكلي للأداء المالي لمصرف الجمهورية وفقاً لنموذج  9-3

د اام تمدل ىباال  اات  ااق ؛   ااملا   در  اا م دراال درمةاا  م درربااع ريةااص  درريا سيااد لنوااتل ر ياا ك     
-2009در اا  د دريةااصف دو لكراا  ياا م نمصمااع دراسد اااد دري و اايد دراال نمااص   قااع ملاقياا  دروااات     

(و لنع كراا   اا م   نرااص  م اات  دريم  اا  درم اات ع ررااع 2017-2014(و لدر مص  درمع مبيات  2013
و لد ااما ت   ء ااص   اات   دىمدس    اا ر ؛    د  تر د رب   م درل درمة  م درربع ريةص  درريا سيااد

 ر اق لج م  صج  مة   ع رب    دريتر د دريياع  ات. 

 

 

 

 

 

 (2013-2009  مصرف الجمهورية
 2013 2012 2011 2010 2009 السنة 
 %106 %106 %106 %105 %107 النسبة 

 1 1 1 1 1 التصنيف السنو  
 %106 متوسط النسبة 
 1 التصنيف الكلي 

 (2017-2014  مصرف الجمهورية
 2017 2016 2015 2014 السنة 
 %105 %106 %106 %101 النسبة 

 1 1 1 1 التصنيف السنو  
 %105 متوسط النسبة 
 1 التصنيف الكلي 



 

 2021المجلة العلمية لكلية الاقتصاد والتجارة القره بوللي، جامعة المرقب، العدد الرابع/أكتوبر 

 ــ  ــ ( 164) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ( 2017-2009( التصنيف الكلي لمصرف الجمهورية خلال الفترة )9جدول )

 (درريا سيد ةص بيبتنىميتم ىبل درو دلد دريتر د درتت د  در تمات  ت دىادم  • )المصدر:
 التعليق: 

ييه  ت درم بياا  ىاات مترااد دريةااص  دىميااتمل ىباال جااالم درمةاا  م در اات  و د م تمل درل دناتس در اصت؛     
ي  ااع ل اا  يمااال  اسجااد   قااع ملاقياا  درواات   و لكراا ( 2.75مة ل    ااا  اارع مسجااد موياا د  ل ت ي ر    

( دراال مااا  ااتو ل اات ىاات درمااتم  اات ب ااا ملاقياا  درواات    معقـول(و للمد  دريةص  ياا م در مااص   3مة  م  
( لباسجااد مةاا  م المعقولة( لدرمع مو  نع دراسجد  3نوا مقام لم مص ف   دلمد و ميأ  رع مسجد موي د  

ت اات  بمااة  ااص  دلمد  دريااترع  اات  صمبااد  درات  ااع(  وتس ااد بترمااتم  قااع ملاقياا  درواات   و  (و بيااص ل  اات3 
لكرااا  ي  اااع ل   ةاااص  درريا سياااد مااااع  مةااا  م ل اااع ناااع در ماااص  ب اااا ملاقيااا  دروااات    سباااد ل اااات كدا 
دراسجااادو لت ااات  م جااا  ىبااال دمدسمااا  در ااااص درااال دريء اااصدا درماااع م ااات ع  ااات مةااا  م  ااا ت خو لراااصلس  
دنتميااتق بيملاب تمااات درماااع م اا ز لمدلااات لمصنااا    اام ل مةااا   اتو لر ب اات ت اات  تااالأ ى ةااصت  ااا    سلا 
دريااتم لدرصبم اادو لتاا د ن ي  ااع د اام  تم دريء ااصدا دليااصل درمااع لمقااا درممبيااع دريااترع مصدجاا    اام دتت ب ااا 

 ملاقي  دروت    دربيقع ري   دري ت  ا درصب يد.  
 المستخدمة: الاختبارات الإحصاةية . 10
دىميا در تمات  ىبل ب خ دنيم تسدا دىمةتل د دريم تس  ىبياتو لكر  رقب غ لتاد  دراسد د لديم ااتس    

و لدراا ت ي اايص ديمةااتسدل دراال درم  ااد SPSSنصراا تماتو ميااأ ميااا   تررااد درق ت ااتا  اات ياا م  ص اات ل 
لكراا  دىميااتمدل (و Statistical Package for the Social Sciences  دىمةااتل د رب باا ق دنجميتع ااد

(و لف ياات Standard Deviation(و لدن مصد  دريع ااتست  Arithmetic Meanىبل دريم    درم ت ع  
 .يم تسدا درمع مد دن م تم ىبيات بع دن

 (: Shapiro-Wilk Testاختبار شابيرو ويلك ) ▪

 المؤشر 
 متوسط النسبة 

 قب  تطبيق القانون 
درجة 
 التصنيف 

 متوسط النسبة 
 بعد تطبيق القانون 

درجة 
 التصنيف 

 4 %2.48 4 %2.85      سلا دريتم 
 3 %20.47 3 %19.44 ج م  دل  م 

 4 %0.16 3 %0.72 درصبم د

 1 %105 1 %106 در ي رد 

 2.75  3 
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 ــ  ــ ( 165) ـــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

تااااا  ديم اااااتس لإمةاااااتلع مرااااا   ف ااااا  در صرااااا د درةااااا صيد تاااااع د ميااااات  در ي اااااد درياسل اااااد درااااال  رميااااا     
 اااااا ز  م زي ااااااتل اق ع ااااااتل م اااااا  دريمسيااااااص درياااااااسلاو ل وتس ااااااد بتنيم ااااااتسدا در ااااااتبود؛  اااااامد دربراااااا   دراااااال 

 (. 50 ت يصل ى ا درممو   ت درم زي  درلاق  ع رب ي تا درةسيص   ل ع  ت 
لنااااع مسد اااام ت درمتر ااااد مااااد دنىميااااتم ىب اااا  رسااااص  درممواااا   اااات دم اااات  درق ت ااااتا ربم زياااا  درلاق  ااااعو لكراااا  

 (. Tد م ادمل ن متادق ديم تس  
 (:Independent Samples T-Test( للعينتين المستقلتين )tاختبار)  ▪

 ىي ماايت(  اايت  م  االاع Significant Differenceي اامتاق تاا د دنيم ااتس رق ااتا در ااصل  دري   يااد     
اق  ييت   موبيتو لكر  ى ا ت يه   م ت ت دريرمي اايت  م ااتلييت ل رااا مو لإرااتند دراال ل  مرااد در ي ماايت 

 Independentيهاا    ااسيصو ىب اا  ناال  درم زياا  دنمميااترع  م زياا  دري ت  ااد( رلإمةاات  تاا  م زياا   
Samples T-Test.) 

 (:2اختبار مربع ايتا )  ▪
( ر ي ماايت Tتاا  لمااا دنيم ااتسدا دري اامتا د نااع   ااتا   اام يتا مرااد درماا ميصو لي اامتاق  اا  ديم ااتس     

س مرااد درمسيااص در ااتمل  اات لمااص دريمسيااص دري ااموع ىباال دريمسيااص درمااتب و بي  اال ل     موبميتو ل ت ي ر  يوااا 
دريمسيااص دري ااموعو لإرااتند دراال ( يق ح    د درم ت ت درربع نع دريمسيص درمتب  در ت  صج  درل 2 صب  د مت  

   اسم  ىبل لإيضتك     در   د  يت دريمسيصيتو لكر  نع اع  ا رد م تب  در ت يهيت نع دروت    درمترع:
𝟐 =

𝑻𝟐

𝑻𝟐 + 𝑫𝑭
 

 
 ميأ ل :

- 2T   يد  صب  T ر ي ميت   موبميت . 
- Df    مسجتا درمصيدDegrees of Freedom). 

 
( ي هح   م يتا 10(  ميي  ب ا رد درم  يصو لدررالم  2درل جت   كر ؛ نل  ديم تس  صب  د مت     

%(و لكل  6 ب  مالم    لإكد%(و لية ة  م    درم ميص  1درم ميصداو ميأ يه   درم ميص  سيص لإكد  ب   
 %( لل لكقص   ات.  20ل ع درل   لإكد%(و ليه    قيص جادل 14 بسا   لإكدم ميص  قيص 
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 ( 2( الجدول المرجعي لمستويات التأثير في مربع ايتا ) 10جدول )

 

 

 (2018 التو  • )المصدر:
 
 اختبار الفرضيات: 10-1

تاا د دنيم ااتس بغ ااد درم ااص  ىباال  مااد د اامتاق(: Shapiro-Wilk Testاختبـار شـابيرو ويلـك ) .1
  ال دم ت    ت تا  ةص  درريا سيد ربم زي  درلاق  ع.  

 ( 2017-2009( اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات مصرف الجمهورية خلال الفترة )11جدول )

 
 ( ت دىادم در تمات  بتنىميتم ىبل  ص ت ل درممبيع دنمةتلع • )المصدر:

2  0.20 0.14 0.06 0.01 قيمة 

 كقيص جادل  كقيص   م     سيص حجم التأثير  
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(؛  مضااة ر اات ل    اام ل دري   يااد دري ااتتا نااع در  اا  دريتر ااد    اا د درمةاا  م 11 اات ياا م دررااالم   

دريصجةو    د لإجيترع دى صدمدا دراال لإجيااترع دريةااصلنتاو   ااام  ياا  دريص اا  دريااترعو   ااام در تلااا ىباال 
(و لكراا  ي  ااع ل  درق ت ااتا مم اا  درم زياا  درلاق  ااعو ل اات بتر  اا د 0.05دل اا مو   اا د در ااي رد( لكقااص  اات  

(و 0.01( رر ااات لكقااص  اات  0.05را    د سلا دريتم دل ت ع درل  م    دل اا م( نوااا  ت ااا ل ااع  اات  
 بترمترع نل   لإمةتل تل م ا   ت تمات   زىد م زي تل اق ع تل.  

 
( Tدىميا ت ىبل ديم ااتس  (: Independent Samples T-Test( للعينتين المستقلتين )t. اختبار)2    

ىيضااتك در صل ااتا دىمةااتل د رب  اا  دريتر ااد درمااع مقاا ح دلمد  دريااترع ريةااص  درريا سياادو لكراا   اايت 
 در مص  درمع م ق  ملاقي  دروت   و لدر مص  درمع مبع ىيب د درملاقي . 

-2009لعينتين لبيانات مصرف الجمهورية خلال الفترة )  T( اختبار تحلي  12جدول )
2017 ) 
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 •  دريةاس:  ت دىادم در تمات  بتنىميتم ىبل  صد ل درممبيع دنمةتلع(

 يابات:  لم ب وتل ىبل  ت  ق ؛    ي   ع نصر د  ت جت   در   د دريتر د درمع مة 
 
قب  وبعد  نسبة رأس المال الأساسي الى متوسط الأصوللا يوجد فروق ذو دلالة ححصاةية في  ▪

 تطبيق قانون منع المعاملات الربوية على مصرف الجمهورية. 
(و لتاا ن 0.094(؛  مضااة ر اات ل    اام ل دري   يااد دري ااتتا  ااا  باا   12 اات ياا م دررااالم س ااد        

(و لىب   مااد  قاا م در صراا د درةاا صيد درمااع م اايص دراال ىباال ىاااق لجاا م نااصل  كل 0.05درق يد لكقص  ت  
 قاااع لب اااا ملاقيااا   ااات      ااا     ااا د سلا درياااتم دل ت اااع درااال  م  ااا  دل ااا ممنراااد لإمةاااتل د ناااع 

 دري ت  ا درصب يد ىبل  ةص  درريا سيد.

قبــ  وبعــد تطبيـق قــانون منــع نسـبة التصــنيف المـرجح لا يوجـد فــروق ذو دلالـة ححصــاةية فــي  ▪
 المعاملات الربوية على مصرف الجمهورية. 

(و لتاا ن 0.322(؛  مضااة ر اات ل    اام ل دري   يااد دري ااتتا  ااا  باا   12 اات ياا م دررااالم س ااد     
(و ىب   مد  ق م در صر د درة صيد درمااع م اايص دراال ىباال ىاااق لجاا م نااصل  كل 0.05درق يد لكقص  ت  

منرااد لإمةاااتل د نااع   ااا د درمةاا  م درياااصجة  قااع لب اااا ملاقياا   ااات      اا  دري ااات  ا درصب يااد ىبااال 
  ةص  درريا سيد.

قبــ   نســبة حجمــالي الإيــرادات الــى حجمــالي المصــروفاتلا يوجــد فــروق ذو دلالــة ححصــاةية فــي  ▪
 وبعد تطبيق قانون منع المعاملات الربوية على مصرف الجمهورية. 

(و لتاا ن 0.002(؛  مضااة ر اات ل    اام ل دري   يااد دري ااتتا  ااا  باا   12 اات ياا م دررااالم س ااد     
(و لىب   مد سنخ در صر د درة صيد درمع م يص درل ىباال ىاااق لجاا م نااصل  كل 0.05درق يد ل ع  ت  

منرااد لإمةااتل د نااع   اا د لإجيااترع دى ااصدمدا دراال لإجيااترع دريةااصلنتا  قااع لب ااا ملاقياا   اات      اا  
 دري ت  ا درصب يد ىبل  ةص  درريا سيد.

قبـ  وبعـد تطبيـق قـانون منـع  معـدل نمـو المركـز المـاليلا يوجد فروق ذو دلالة ححصـاةية فـي  ▪
 المعاملات الربوية على مصرف الجمهورية. 

(و لتاا ن 0.322(؛  مضااة ر اات ل    اام ل دري   يااد دري ااتتا  ااا  باا   12 اات ياا م دررااالم س ااد     
(و ىب   مد  ق م در صر د درة صيد درمااع م اايص دراال ىباال ىاااق لجاا م نااصل  كل 0.05درق يد لكقص  ت  

منرااد لإمةاااتل د نااع   ااا د درمةاا  م درياااصجة  قااع لب اااا ملاقياا   ااات      اا  دري ااات  ا درصب يااد ىبااال 
  ةص  درريا سيد.
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قبـ  وبعـد تطبيـق قـانون منـع  معدل العاةد علـى الأصـوللا يوجد فروق ذو دلالة ححصاةية في   ▪
 المعاملات الربوية على مصرف الجمهورية. 

(و لتاا ن 0.009(؛  مضااة ر اات ل    اام ل دري   يااد دري ااتتا  ااا  باا   12 اات ياا م دررااالم س ااد     
(و لىب   مد سنخ در صر د درة صيد درمع م يص درل ىباال ىاااق لجاا م نااصل  كل 0.05درق يد ل ع  ت  

منرد لإمةتل د نااع   ااام در تلااا ىباال دل اا م  قااع لب ااا ملاقياا   اات      اا  دري اات  ا درصب يااد ىباال 
  ةص  درريا سيد.

قبـ  وبعـد تطبيـق قـانون منـع المعـاملات  نسـبة السـيولةلا يوجد فروق ذو دلالة ححصـاةية فـي  ▪
(؛  مضاااة ر ااات ل    ااام ل دري   ياااد 12 ااات يااا م درراااالم س اااد  الربويــة علـــى مصـــرف الجمهوريــة. 

(و لىب اا  مااد  قاا م در صراا د درةاا صيد درمااع 0.05(و لتاا ن درق يااد لكقااص  اات  0.217دري ااتتا  ااا  باا   
م اايص دراال ىباال ىاااق لجاا م نااصل  كل منرااد لإمةااتل د نااع   اا د در ااي رد  قااع لب ااا ملاقياا   اات      اا  

 دري ت  ا درصب يد ىبل  ةص  درريا سيد. 

مد دربراا   دراال تاا د دنيم ااتس بغ ااد مما ااا مرااد درماا ميص دراا ت يماماا   اات     (:2اختبار مربع ايتا ) .2
  ااااا  دري ااااات  ا درصب ياااااد ىبااااال دمااااااد  در صل اااااتا درتت اااااد بيء اااااصدا دلمد  درياااااترع ريةاااااص  

 درريا سيد.

 ( القانون على أداء مصرف الجمهورية  2( حجم تأثير) 13جدول )
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 ىبل  ص ت ل درممبيع دنمةتلع( ت دىادم در تمات  بتنىميتم   • )المصدر:
 در   د دريتر د درمع مياب :   بيت   لدلم ب وتل ىبل دررالم در ت  ؛    ي   ع  ء ص 

أثــر قــانون منــع المعــاملات الربويــة )قبــ ، بعــد( علــى مــلاءة رأس مــال مصــرف الجمهوريــة  ▪
 المقاسة بـ)نسبة رأس المال الأساسي الى متوسط الأصول(.

(و لتاا د ي اايص دراال ل  0.349م ااتلت   ²η(؛  مضااة ر اات ل    يااد 13 اات ياا م دررااالم س ااد     
مرد م ميص  ت        دري ت  ا درصب يد   قعو ب ا( نع دماد  در ااص  درتااتص    اا د سلا دريااتم 

%(و لت ن در   د م هااح مرااد لمااص  كقيااص 34.9دل ت ع درل  م    دل  م  ت      د م ميص  
 (. جادل 
مصــرف الجمهوريــة  علــى جــودة الأصــول أثــر قــانون منــع المعــاملات الربويــة )قبــ ، بعــد( ▪

 المقاسة بـ)نسبة التصنيف المرجح(.
(و لتاا د ي اايص درااال ل  0.14م اااتلت   ²η(؛  مضااة ر اات ل    يااد 13 اات ياا م دررااالم س اااد     

مرد م ميص  ت        دري ت  ا درصب يااد   قااعو ب ااا( نااع دماااد  در ااص  درتااتص    اا د درمةاا  م 
 %(و لت ن در   د م هح مرد لمص  كقيص(. 14دريصجة  ت      د م ميص  

مصرف الجمهوريـة المقاسـة  على كفاءة الادارة أثر قانون منع المعاملات الربوية )قب ، بعد( ▪
 بـ)نسبة حجمالي الإيرادات الى حجمالي المصروفات(.

(و لتاا د ي اايص دراال ل  0.763م ااتلت   ²η(؛  مضااة ر اات ل    يااد 13 اات ياا م دررااالم س ااد     
مرااد ماا ميص  اات      اا  دري اات  ا درصب يااد   قااعو ب ااا( نااع دماااد  در ااص  درتااتص    اا د لإجيااترع 

%(و لتاا ن در  اا د م هااح مرااد لمااص 76.3دى ااصدمدا دراال لإجيااترع دريةااصلنتا  اات     اا د ماا ميص  
  كقيص جادل(. 

مصرف الجمهوريـة المقاسـة  على كفاءة الادارة أثر قانون منع المعاملات الربوية )قب ، بعد( ▪
 بـ)معدل نمو المركز المالي(.

(و لتاا د ي اايص دراال ل  0.220م ااتلت   ²η(؛  مضااة ر اات ل    يااد 13 اات ياا م دررااالم س ااد     
مراااد مااا ميص  ااات      ااا  دري ااات  ا درصب ياااد   قاااعو ب اااا( ناااع دمااااد  در اااص  درتاااتص بي اااام  يااا  

 %(و لت ن در   د م هح مرد لمص  كقيص جادل(. 22دريص   دريترع  ت      د م ميص  
ــد( ▪ ــ ، بع ــة )قب ــع المعــاملات الربوي ــانون من ــر ق ــة أث ــى ربحي ــة المقاســة  عل مصــرف الجمهوري

 بـ)معدل العاةد على الأصول(.
(و لتاا د ي اايص دراال ل  0.648م ااتلت   ²η(؛  مضااة ر اات ل    يااد 13 اات ياا م دررااالم س ااد     

مرد م ميص  ت        دري ت  ا درصب يد   قعو ب ا( نع دماد  در ص  درتتص بي ام در تلا ىبل 
 (. %(و لت ن در   د م هح مرد لمص  كقيص جادل 64.8دل  م  ت      د م ميص  
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ــة )قبــ ، بعــد( ▪ ــانون منــع المعــاملات الربوي ــة المقاســة  علــى ســيولة أثــر ق مصــرف الجمهوري
 بـ)نسبة السيولة(.

(و لتاا د ي اايص دراال ل  0.208م ااتلت   ²η مضااة ر اات ل    يااد (؛ 13 اات ياا م دررااالم س ااد     
مرااد ماا ميص  اات      اا  دري اات  ا درصب يااد   قااعو ب ااا( نااع دماااد  در ااص  درتااتص    اا د در ااي رد 

 %(و لت ن در   د م هح مرد لمص  كقيص جادل(. 20.8كت      د م ميص  
 النتاةج والتوصيات: . 11
نوااا ماااع دريةااص  بترمةاا  م  ل اات جت اا  دلمد  دريااترع؛د لا  تل  ت لإاتس دراسد د در يبعو    

و لكر  نع اع ما ع   م ل دلمد  نااع (2017-2014( ل 2013-2009   ( ي م در مصميت3 
بت ما ت  در ي ردو ف تر اص درل درمة  م در صمت ررع  ء ص؛ ييه  ت ل   بمة   دريتر د  جع  ء صدم 

 مةاا  م  اا ت  ماااع دريء ص در ميا در ت  ت اوا (و ل ت در ي رد ن4-3ل  درمة  م مصدلك  يت  
 (و سبد ل  دسم تىات نع اع د ت ت  دريء صدا دليصل  ا ي لاع  ار نل  بق تل. 1 

ر   دمةتل تل؛ لدن   متلل درممبيع دريااترع دري قااا  ىاات  ء ااصدا دلمد  دريااترعو ل ت مد درم  ع لإ   
و لنااع م اات   ء ااصدم  مااد دنىميااتم ىباال CAMELبااتر ي ك  در اات ع  لدراا ت مااد   ت اا    د االاد

   اااا د سلا دريااااتم دل ت ااااع دراااال  م  اااا  دل اااا مو   اااا د  در  اااا  دري ليااااد ربق ت ااااتا دريمتمااااد
درمة  م دريصجةو    د لإجيترع دى صدمدا دراال لإجيااترع دريةااصلنتاو   ااام  ياا  دريص اا  دريااترعو 

 .  ام در تلا ىبل دل  مو    د در ي رد(
رااد يتمبااو ىاات  (2017-2014  لبااتر اص دراال در صل ااتا؛  رااا ل  لمد  دريةااص  ب ااا درواات       

و بت ااما ت    اا د دجيااترع دى ااصدمدا دراال دجيااترع دريةااصلنتا (2013-2009  لمدلاا   قااع درواات    
ريص اا  دريااترع دريياااع درييابد ىت   ت   دىمدس و لدرمسيص ت ت جت  بتن ت اات   وتس ااد بي ااام  ياا  د

  اات   دىمدس ؛ لدراا ت رااد ممااا  ف اا  نصل ااتا ياا م در مااصميتو لرياات  ااق   ةضاا م  تاا  دليااص ىاات
  اااام در تلاااا ىبااال دل ااا مو نواااا لاااااصا در ماااتلل ماااال  نصل اااتا ناااع   اااقم   قاااع لب اااا ملاقيااا  

 دروت   .
ل اا نل دراال مرااد دلمااص دراا ت ل اات   ء ااصدا دلمد  دريااترعو لدراا ت مااصدلك لمااصن  اايت  كقيااص(    

ل كقيااص جااادل(و لتاا د ي  ااع ل  رب  دلااا ب ااويات دريان ىااد لدريوق رااد لمااص ىااترعو لدلمااص دراا ت لماماا  
كراا   صل    بتر ب  ىبل  ء صدا دلمد و لميأدروت    ى ا ملاق و  ىبل دل تتص درلا  ييت  ت

لدرت  اااد مريااات ناااع يم  ااا  درم ااات ع رراااع   ااا دو د ت ااات  درم ااات   صبااا  د مااات ل  ااات يااا م 
و لرم اا ت  درريا سيااد  ةااص  اا  دري اات  ا درصب يااد ىباال لمد  رواات     كدا منرااد د  هت ااتا 

 اات دنتي ااد بيهاات  ل  مراا    اا دن  لدرمااع ودليصل لمص ب تس  در   د درمع مووات دروت    ىت ميت ات
 ةاااتس  لياااصل نااع ريق اااتو  ااا د   ت اااا يت اااد لل  رق ااتق مسد اااتا لياااصل ىبااال تاا د دريةاااص  لل
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لإ  اااات   ةااااتس  لإ اااا   د  مرت بااااد نااااع در اااااهع  ية  ااااتل ب اااااو مرتسيااااد لل  متةةااااد ىت ااااد
 .  لدريضي   

   اااااع  ةاااااص  ريق ااااات دريص ااااا ت بتىمياااااتم  ااااااتق ملست رمويااااا د لمد  درم  ااااا تا؛  لإااااااتسلناااااع    
دريةتس  دربيق د  ع ىبل مانو لم ا ا درص تبد ىبيات  ت  تم د در اا تف د لدننةااتك ىاات درق ت ااتا 
دريتر ااادو لكرااا  رراااع  م ااا ل رب اااتمايت لدري ااام يا ت مويااا د دلمد  ب اااهع م ةااايبع ي ااا ز  وااات  دروااا   

 .ليه و ىت ج د   درض و
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