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 يهخص انبذث

(، 2024-1990اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ اُلزشح) ٛذف ٛزا اُجؾش ئ٠ُ رو٤٤ْ كؼب٤ُخ 

ٝرُي ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ هذسح ػشع اُ٘وٞد ثبػزجبسٙ الأداح اُشئ٤غ٤خ ُِغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ رؾو٤ن رٞاصٕ 

أثؼبد ٓشثغ ًبُذٝس، ٝأُزٔضِخ ك٢ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝٓؼذٍ اُزؼخْ، ٝاػزٔذ اُجؾش ػ٠ِ 

                    (، ٝٗٔبرط اُزٌبَٓ أُشزشىUnit Rootاّ اخزجبساد اُغٌٕٞ)ٜٓ٘غ٤خ ه٤بع٤خ ثبعزخذ

 (Cointegration ،ٝٗٔٞرط رظؾ٤ؼ اُخطأ ُو٤بط اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ ٝهظ٤شح الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ،)

إٔ ص٣بدح ػشع اُ٘وٞد ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ كزشح اُذساعخ ُْ رإد ِّ ئ٠ُ ص٣بدح ك٢ ٝأظٜشد اُ٘زبئظ 

أصجذ اُجؾش ٝعٞد ػلاهخ ؽشد٣خ ؽ٣ِٞخ ًٔب اُ٘برظ اُؾو٤و٢؛ ثَ اسرجطذ ثزشاعغ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، 

الأعَ ث٤ٖ ػشع اُ٘وٞد ٝٓؼذٍ اُزؼخْ، ٝٛزا ٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ اُؼـٞؽ اُغؼش٣خ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ 

 جؾ ثشٌَ ٓجبشش ثبُزٞعغ ك٢ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ. رشر

 

Abstract: 

The aim of this research is to evaluate the effectiveness of monetary policy 

in the Libyan economy during the period( 1990-2024), through analyzing the 

ability of money supply-considered the main monetary policy instrument-to 

achieve the balance dimensions of the Kaldor square, which are economic 

growth and inflation rate. The results showed that the increase in money 

supply in the Libyan economy during the study period did not lead to an 

increase in real GDP; rather, it was associated with a decline in economic 

growth. The research also found a long-term relationship between money 

supply and inflation rate, indicating that price pressures in the Libyan 

economy are directly linked to the expansion of the monetary mass. 

 :Introduction. انًقذيت 1

رؼزجش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٖٓ أْٛ اُغ٤بعبد الاهزظبد٣خ اُز٢ رؼزٔذ ػ٤ِٜب اُغِطبد اُ٘وذ٣خ ك٢ ًبكخ اُذٍٝ 

ك٢ عج٤َ رؾو٤ن الاعزوشاس الاهزظبد١ ثغ٤ٔغ أثؼبدٙ، ؽ٤ش رٜذف ٛزٙ اُغ٤بعخ ٝأدٝارٜب أُخزِلخ ئ٠ُ 

ٝاعزوشاس عٞم رؾو٤ن ٓغز٣ٞبد ٛبٓخ ٖٓ اُزٞاصٗبد ك٢ ٓؼذلاد اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٝالأعؼبس، 

اُؼَٔ، ٝاُزٞاصٕ ك٢ ٤ٓضإ أُؼبٓلاد اُخبسع٤خ، ٝٛزٙ اُزٞاصٗبد رؼشف ثبلأثؼبد الأسثؼخ ُٔشثغ 

(، ؽ٤ش رؼٌظ ٛزٙ الأثؼبد ثذٝسٛب ًلبءح أداء ٓإششاد اُزٞاصٕ Kaldor Magic Squareًبُذٝس) 

وذسرٜب ػ٠ِ اُزؾٌْ ك٢ ا٢ٌُِ، ٝػ٠ِ رُي كإ رو٤٤ْ ٓذٟ كؼب٤ُخ أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ لا ٣زْ كوؾ ث

ٓؼذلاد اُزؼخْ أٝ ئداسح اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ؛ ثَ ٣زْ ثٔذٟ كؼب٤ُزٜب ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٗبد أُغزذآخ ك٢ أثؼبد 

 اُزٞاصٕ ا٢ٌُِ.

( ثزؾذ٣بد ًج٤شح ك٢ ؽش٣ن رؾو٤ن اُزٞاصٕ ك٢ 2024-199ُوذ ٓش الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ اُلزشح) 

٤بعخ اُ٘وذ٣خ أؽذ أْٛ الأدٝاد الأعبع٤خ اُز٢ رؼزٔذ ػ٤ِٜب أُإششاد الاهزظبد٣خ ا٤ٌُِخ، ٝرؼُذ اُغ
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اُغِطبد الاهزظبد٣خ ك٢ عج٤َ رؾو٤ن ٛزا اُزٞاصٕ؛ ٝرُي ُٔب رٔزٌِٚ ٖٓ رأص٤ش كؼ بٍ ػ٠ِ ٓغز٣ٞبد 

 اُغ٤ُٞخ اُ٘وذ٣خ، ٝأعؼبس اُلبئذح، ٝأعؼبس اُظشف، ٝالائزٔبٕ أُظشك٢، ٖٝٓ رْ ػ٠ِ الاهزظبد ا٢ٌُِ.

جش أثؼبد ٓشثغ ًبُذٝس ٖٓ الأدٝاد اُزؾ٤ِ٤ِخ اُز٢ رؼَٔ ػ٠ِ روذ٣ْ رو٤٤ْ شبَٓ ٝك٢ ٛزا أُغبٍ، رؼز

لأداء الاهزظبد اُٞؽ٢٘؛ ٝرُي ٖٓ خلاٍ رو٤٤ْ أثؼبدٙ اُشئ٤غ٤خ الأسثؼخ، ٝػ٠ِ رُي كإ ه٤بط كؼب٤ُخ 

اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ٓذٟ رؾو٤ن رٞاصٕ رِي أُإششاد ٣ٌزغت أ٤ٔٛخ ًج٤شح، خظٞطب ك٢ ظَ 

 هزظبد٣خ اُز٢ ٣شٜذٛب الاهزظبد ا٤ُِج٢.اُزؾٞلاد الا

ُوذ ٝاعٚ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ كزشح اُذساعخ اٌُض٤ش ٖٓ اُزؾذ٣بد، رٔضِذ ك٢ ػذّ اعزوشاس ٓؼذلاد 

اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٝاسرلبع ٓؼذلاد اُجطبُخ، ٝاُززثزة اُٞاػؼ ك٢ ٓؼذلاد اُزؼخْ، ٝالاخزلاٍ ك٢ 

إنً أٌ اُجؾض٤خ ٣ٌٖٔ ط٤بؿزٜب ك٢ شٌَ اُزغبؤٍ اُزب٢ُ: ا٤ُٔضإ اُزغبس١، ٝػ٠ِ رُي كإ الإشٌب٤ُخ 

) بىصفّ أدذ الأدواث انشئُسُت نهسُاست انُقذَت( فٍ تذقُق انتىاصٌ    يذي َسهى عشض انُقىد

والاستقشاس فٍ أبعاد يشبع كانذوس وانًتًثهت فٍ يعذل صَادة انًُى الاقتصادٌ، واستقشاس الأسعاس 

 (؟2024-1990) فٍ الاقتصاد انهُبٍ خلال انفتشة

٣ٝزٔضَ اُٜذف اُشئ٤غ٢ ُٜزا اُجؾش ك٢ رو٤٤ْ ٓذٟ كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، ٝأُزٔضِخ ك٢ أدارٜب 

اُشئ٤غ٤خ) ػشع اُ٘وٞد( ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٕ ث٤ٖ ثؼذ٣ٖ ٖٓ أثؼبد ٓشثغ ًبُذٝس ٝٛٔب) ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 

ػشع اُ٘وٞد ٝٛزٙ الأثؼبد، الاهزظبد١، ٝٓؼذٍ اُزؼخْ(؛ ٝرُي ٖٓ خلاٍ رؾ٤َِ اُؼلاهخ اُو٤بع٤خ ث٤ٖ 

 ٝطٞلا ئ٠ُ ٓؼشكخ هذسح ٛزٙ الأداح ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٕ اُشبَٓ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢.

ُوذ ؽظ٢ ٓٞػٞع اُزٞاصٕ ا٢ٌُِ ك٢ الاهزظبداد أُخزِلخ ثبٛزٔبّ ًج٤ش ك٢ ٓخزِق اُذساعبد أُؾ٤ِخ 

ٓذٟ أ٤ٔٛخ ٓزـ٤ش ػشع  ٝاُؼشث٤خ ٝالأع٘ج٤خ اُغبثوخ، ُٝوذ رٞطِذ اُؼذ٣ذ ٖٓ رِي اُذساعبد ئ٠ُ

ّ( اؽ٤ٔذح 2025اُ٘وٞد ك٢ رؾو٤ن اُزٞاصٕ ك٢ أثؼبد ٓشثغ ًبُذٝس، ٖٝٓ ٛزٙ اُذساعبد ٓب هبّ ثٚ) 

ٓغؾٞد ػجذ الله ك٢ دساعزٚ ػٖ الاهزظبد ا٤ُِج٢، ئر ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ ه٤بط أصش روِجبد أعؼبس 

( 2020-٤ُِ1980ج٢ خلاٍ اُلزشح) اُ٘لؾ اُخبّ ػ٠ِ ٓزـ٤شاد ٓشثغ ًبُذٝس اُغؾش١ ك٢ الاهزظبد ا

، ٝرٞطِذ ئ٠ُ إٔ طذٓخ أعؼبس اُ٘لؾ ُٜب رأص٤ش عِج٢ ػ٠ِ VAR)ثبعزخذاّ ٓزغٚ الاٗؾذاس اُزار٢) 

ً ػ٠ِ ٓؼذٍ اُزؼخْ،  اُ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٝا٤ُٔضإ اُزغبس١ ٝاُجطبُخ، ث٤٘ٔب ًبٕ اُزأص٤ش ئ٣غبث٤ب

ٜبٕ خِق ثؾضبً ػٖ ٓؼشكخ أصش اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ( محمد شولٚ ٝػضٔبٕ ٗوبس ٝاع2024ٔٝهذّ  ًَ ٖٓ) 

( ك٢ اُغٜٔٞس٣خ اُغٞس٣خ، VARٓزـ٤شاد أُشثغ اُغؾش١ ٌُبُذٝس ثبعزخذاّ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢)

، ٝأظٜشد Eviews.10)ٝهذ رْ ئعشاء اُزؾ٤َِ اُو٤بع٢ أُ٘بعت ثبعزخذاّ اُجشٗبٓظ الإؽظبئ٢) 

الأسثؼخ ُٔشثغ ًبُذٝس اُغؾش١ ُْ رزؾون ك٢ الاهزظبد ٗزبئظ اُجؾش إٔ اُؾبُخ أُض٠ِ ُلأٛذاف 

اُغٞس١، ؽ٤ش ُٞؽع اسرلبع ٓؼذٍ اُزؼخْ ٝاٗخلبع ك٢ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ خلاٍ كزشح 

 (، ٝإٔ رؾو٤وٜب ٛٞ أٓش ثبُؾ اُظؼٞثخ؛ ثغجت رؼبسع ٛزٙ الأٛذاف.2021-2011اُذساعخ) 

َ أُشزشى ٝػلاهبد اُغجج٤خ ث٤ٖ اُغ٤بعخ ك٢ دساعخ أخشٟ ٛذكذ ئ٠ُ اخزجبساد عزٝس اُٞؽذح ٝاُزٌبٓ

اُ٘وذ٣خ ٝٓزـ٤شاد ٓشثغ ًبُذٝس) اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، اُزؼخْ، اُجطبُخ، ٤ٓضإ أُذكٞػبد( ك٢ 

ئ٠ُ إٔ  Mazeri ،Sadouni( 2023، رٞطَ) 2021-1990الاهزظبد اُغضائش١ خلاٍ اُلزشح 

ثشٌَ ًبف ػ٠ِ أ١ ٖٓ الأثؼبد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ سؿْ الإطلاؽبد اُز٢ شٜذرٜب اُغضائش ُْ رإصش 

ك٢ دساعخ  Marwa Hegazi ٝAbdelsamiea Tahsin( 2024الأسثؼخ ُٔشثغ ًبُذٝس، ٝرٞطَ) 

أخشٟ ئ٠ُ إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ًبٕ ُٜب أصش، ٌُٝ٘ٚ ؿ٤ش ًبفٍ ثبُوظ٤ش أٝ اُط٣َٞ الأٓذ ػ٠ِ رؾو٤ن 

٤خ ث٤ٖ أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ) ُذساعخ اُؼلاهخ اُغجج VARالأٛذاف الأسثؼخ، ؽ٤ش رْ اعزخذاّ ٗٔٞرط 

ٜب) 2023-2000ٓضَ ػشع اُ٘وٞد( ٝٓزـ٤شاد ٓشثغ ًبُذٝس خلاٍ اُلزشح  ، ٝك٢ دساعخ أخشٟ هذٓ 

2014 )Vinicius de Azevedo ٝJoanilio Teixeir  ٛذكذ ئ٠ُ دساعخ د٤ُٝخ ٓوبسٗخ، سًضد

ُلأداء الاهزظبد١  ، ٝأٗشأٝا ٓإششاً 2012-1997ػ٠ِ اُجشاص٣َ ػٖٔ ٓغٔٞػخ دٍٝ، خلاٍ اُلزشح 
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ا٢ٌُِ ث٘بءً ػ٠ِ ٓزـ٤شاد ٓشثغ ًبُذٝس) اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٓؼذٍ اُجطبُخ، ٓؼذٍ اُزؼخْ، ا٤ُٔضإ 

اُزغبس١(، دٕٝ اُزش٤ًض أُجبشش ػ٠ِ أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، ٝرٞطلا ئ٠ُ إٔ اُجشاص٣َ أد د أداءً 

لأدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ، ٝك٢ دساعخ  ػؼ٤لبً، ك٢ ؽ٤ٖ دٝلاً آع٣ٞ٤خ ًبٗذ أكؼَ، ٌُٖ لا رؾ٤َِ ٓجبشش

 ( ( ًبسٍٝ كش٣ذ اُظب٣ؾ ثؾضبً ٛذف ئ٠ُ ه٤بط كؼب٤ُخ اُغ٤بعخ 2025أخشٟ ػٖ الاهزظبد اُغٞس١ هذّ 

اُ٘وذ٣خ ك٢ رؾو٤ن أٛذاف اُغ٤بعخ الاهزظبد٣خ ثبعزخذاّ ٓشثغ ًبُذٝس اُغؾش١، ٝرُي ٖٓ أعَ ٝػغ 

ؼ الاخزلالاد اُؾبطِخ ك٢ ٤ٌَٛ الاهزظبد رظٞس ٓغزوج٢ِ ُغ٤بعخ ٗوذ٣خ ٓلائٔخ رؼَٔ ػ٠ِ رظؾ٤

اُغٞس١، ٝاػزٔذد ٛزٙ اُذساعخ ػ٠ِ ث٤بٗبد أٌُزت أُشًض١ ُلإؽظبء، ٝث٤بٗبد ٓظشف ٤ُج٤ب 

(، ٝثبعزخذاّ ٗٔٞرط اُزٌبَٓ أُشزشى ٝٗٔٞرط رظؾ٤ؼ 2020-2000أُشًض١ ُغِغِخ ص٤٘ٓخ) 

، ٝرٞطَ Eviews.12ٓظ ٖٓ خلاٍ ثشٗب VARٝٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ أُزغٚ  VECMاُخطأ 

اُجبؽش ئ٠ُ إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ عٞس٣ب ُْ ٣ٌٖ ُٜب دٝس ك٢ ثِٞؽ ٛذف اُزٞاصٕ، ٓغ ػذّ ٝعٞد آصبس 

ئ٣غبث٤خ ٓغزٔشح ُٜزٙ اُغ٤بعخ ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ، ثٔب ٣غْٜ ك٢ ر٤٤ٌق ٓزـ٤شاد ٓشثغ 

ب٤ُخ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ( ثغ٘ذ ٓبٛش كؼَ أؽٔذ دساعخ ػٖ كؼ2023ًبُذٝس اُغؾش١، ٝهذٓذ) 

رؾو٤ن أٛذاف ٓشثغ ًبُذٝس ك٢ الاهزظبد أُظش١، ؽ٤ش ٛذكذ ٛزٙ اُذساعخ ئ٠ُ ه٤بط رِي اُلؼب٤ُخ 

ثٜذف اُٞطٍٞ ئ٠ُ ػلاط ثؼغ الاخزلالاد اُز٢ رؼب٢ٗ ٜٓ٘ب ث٤٘خ الاهزظبد أُظش١، ُٝوذ رْ اخزجبس 

(، ٝرٞطِذ اُذساعخ ئ٠ُ إٔ 2020-1990كشػ٤خ اُذساعخ اػزٔبداً ػ٠ِ ث٤بٗبد اُج٘ي اُذ٢ُٝ ُِلزشح) 

 طذٓبد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُٜب رأص٤ش ئ٣غبث٢ ػ٠ِ ثؼغ الأٛذاف ك٢ الأع٤ِٖ اُوظ٤ش ٝاُط٣َٞ.
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اٗطلاهب ٖٓ ٛذف اُجؾش أُزٔضَ ك٢ ه٤بط كؼب٤ُخ أؽذ أدٝاد اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ) ػشع اُ٘وٞد( ػ٠ِ 

شثغ ًبُذٝس) اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٝٓؼذٍ اُزؼخْ(، ٣ٌٖٔ رٞط٤ق اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ ثؼذ٣ٖ ٖٓ أثؼبد ٓ

 الأٍٝ ُِجؾش ثبُظ٤ـخ اُزب٤ُخ:

GWt= α+ßLnMt+µt                       (1) 

-1990ؽ٤ش ٣زٔضَ أُزـ٤ش اُزبثغ ك٢ ٛزا اُ٘ٔٞرط ك٢ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ ٤ُج٤ب خلاٍ اُلزشح) 

، ث٤٘ٔب ٣زٔضَ أُزـ٤ش أُغزوَ ك٢ ػشع اُ٘وٞد ثبُٔلّٜٞ اُؼ٤ن، GWt(، ٣ٝشٓض ُٚ ثبُشٓض 2024

، ٝرْ اُؾظٍٞ ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُخبطخ ثٔزـ٤شاد اُ٘ٔٞرط ٖٓ هبػذح اُج٤بٗبد ٣ٝLnMtشٓض ُٚ ثبُشٓض 

 .STATISTAالإؽظبئ٤خ 

 أٓب اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ اُضب٢ٗ ُِجؾش ه٤ٌٖٔ ط٤بؿزٚ ًٔب ٢ِ٣:

INFt= α+ßLnMt+µt                         (2) 

(، 2024-1990ؽ٤ش ٣زٔضَ أُزـ٤ش اُزبثغ ك٢ ٛزا اُ٘ٔٞرط ك٢ ٓؼذٍ اُزؼخْ ك٢ ٤ُج٤ب خلاٍ اُلزشح) 

 ٝع٤زْ اُزؼج٤ش ػ٘ٚ ثٔؼذٍ اُزـ٤ش ك٢ أُخلغ اُؼ٢٘ٔ ُِ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ.

 ٝع٤زْ الاػزٔبد ك٢ اُغبٗت اُو٤بع٢ ُٜزا اُجؾش ٖٓ خلاٍ أُشاؽَ ا٥ر٤خ:

خظبئض اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ ُٔزـ٤شاد اُ٘ٔٞرع٤ٖ؛ ٝرُي ثبعزخذاّ ػذح ٓوب٤٣ظ اٌُشق ػٖ  -أ

( Root Testئؽظبئ٤خ، ًٝزُي ػٖ ؽش٣ن ئعشاء اُشعْ اُج٤ب٢ٗ، ٖٝٓ صْ ئعشاء اخزجبس الاعزوشاس٣خ) 

 DF-Min Tًٝزُي اخزجبس  Phillips – Perronُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ، ٝع٤زْ الاػزٔبد ػ٠ِ اخزجبس 

statistic ٛ ٕزا الاخزجبس ٣أخز ك٢ الاػزجبس ٝعٞد رـ٤شاد ٤ٌِ٤ٛخ ك٢ اُغلاعَ اُض٤٘ٓخ.ؽ٤ش أ 
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(؛ ٝرُي لاًزشبف ئٌٓب٤ٗخ ٝعٞد ػلاهخ Cointegration Testsاخزجبس اُزٌبَٓ أُشزشى)   -ة

رٞاص٤ٗخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ٓزـ٤شاد اُ٘ٔٞرع٤ٖ، ثٔؼ٠٘ آخش ٓؼشكخ رظؾ٤ؼ الاٗؾشاكبد ك٢ الأعَ 

 درٜب ُِزٞاصٕ ك٢ الأعَ اُط٣َٞ.اُوظ٤ش ٝرؾ٤َِ ٓذٟ ئػب

(، ؽ٤ش رٜذف ٛزٙ أُٜ٘غ٤خ ئ٠ُ FMOLSروذ٣ش ٓؼِٔبد اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ثبعزخذاّ ٜٓ٘غ٤خ)  -ط

 رظؾ٤ؼ اُزؾ٤ض الإؽظبئ٢؛ لأٜٗب رؼط٢ روذ٣شاد ؿ٤ش ٓزؾ٤ضح ٝٓزغوخ ُٔؼِٔبد اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ.
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 خصائص انسلاسم انضيُُت نًتغُشاث انبذث:. 1.3

 . انشسى انبُاٍَ نهسلاسم انضيُُت نًتغُشاث انبذث:1.1.3

( اُشعْ اُج٤ب٢ٗ ُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ ُٔزـ٤شاد اُجؾش) ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٣1ٞػؼ اُشٌَ سهْ)

ً ُِغِغِز٤ٖ  ً ػبٓب اُخبطخ ثٔؼذٍ ٓؼذٍ اُزؼخْ، ػشع اُ٘وٞد(، ٣ٝزج٤ٖ ٖٓ اُشٌَ إٔ ٛ٘بى ارغبٛب

ً ك٢ اُغِغِخ اُض٤٘ٓخ  LM( ٝػشع اُ٘وٞد)  INFاُزؼخْ) (، ٣ٌٕٝٞ ٛزا الارغبٙ أهَ ٝػٞؽب

(، ٖٝٓ رُي ٣ٌٖٔ اػزجبس إٔ اُغِغِز٤ٖ اُخبطخ GTاُخبطخ ثٔزـ٤ش ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١     ) 

رـ٤شاد  ثٔزـ٤ش١ ٓؼذٍ اُزؼخْ ٝػشع اُ٘وٞد عبً٘ز٤ٖ ك٢ اُلشم الأٍٝ، ٓٔب ٣ؼ٢٘ اؽزٞاءٛب ػ٠ِ

 ٤ٌِ٤ٛخ، أٓب اُغِغِخ اُخبطخ ثٔزـ٤ش ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ رش٤ش ئ٠ُ عٌٜٞٗب ك٢ أُغزٟٞ.
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 ( اُشعْ اُج٤ب٢ٗ ُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ اُخبطخ ثٔزـ٤شاد اُجؾش.1اُشٌَ سهْ)

 . انخصائص الإدصائُت انىصفُت نهسلاسم انضيُُت:2.1.3

الأعبع٤خ ُِٔزـ٤شاد خلاٍ كزشح اُذساعخ، ٣ٝلاؽع ( أْٛ اُخظبئض اُٞطل٤خ ٣1ٞػؼ اُغذٍٝ سهْ)

 إٔ اُو٤ْ اُٞعط٤خ ٝالاٗؾشاكبد أُؼ٤بس٣خ رزجب٣ٖ ث٤ٖ أُزـ٤شاد ثٔب ٣ؼٌظ اخزلاف د٣٘ب٤ٌ٤ٓخ ًَ ٜٓ٘ب.

، ٝٛٞ ٓب ٣ش٤ش ئ٠ُ ثوبء اُزؼخْ ك٢ ؽذٝد 0.049( ٗؾٞ INFثِؾ أُزٞعؾ اُؼبّ ُٔؼذٍ اُزؼخْ)  -

ًؾذ أهظ٠،  0.26ًؾذ أد٠ٗ ٝ 0.09-خ، ٝرشاٝؽذ ه٤ٔخ أُزـ٤ش ث٤ٖ ٓزذ٤ٗخ ٗغج٤بً خلاٍ كزشح اُذساع

ً ؽل٤لبً، ٝأخشٟ اسرلؼذ ك٤ٜب الأعؼبس ٣شٌَ ٓؾذٝد،  ً عؼش٣ب ٓٔب ٣ؼٌظ ٝعٞد كزشاد شٜذد اٌٗٔبشب

دلاُخ ػ٠ِ روِت ٓؼزذٍ ك٢ ٓغز٣ٞبد  0.072ًٔب ٣ظُٜش الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٝاُز١ ثِـذ ه٤ٔزٚ 

ئ٠ُ إٔ اُغِغِخ ؿ٤ش ٓزٞصػخ رٞص٣ؼبً  Jarque-Bera 11.08س  اُزؼخْ، ًٔب رش٤ش ه٤ٔخ اخزجب

ؽج٤ؼ٤ب؛ً ٝٛٞ ٓب ٣غزٞعت ئعشاء رؾ٣ٞلاد ٓؼ٤٘خ أٝ اعزخذاّ ؽشم ه٤بع٤خ ٓلائٔخ ُِزٞص٣ؼبد ؿ٤ش 

 اُطج٤ؼ٤خ.

، ٓغ ؽذ 10.22( ثبُِٞؿبس٣زْ اُطج٤ؼ٢ ٓزٞعطبً ٣وُذس ث٘ؾٞ ٣ٝLOGMظُٜش ٓزـ٤ش ػشع اُ٘وٞد)  -

، ٓٔب ٣ؼٌظ ٗٔٞاً ٓطشداً ك٢ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ ػ٠ِ ٓذٟ كزشح اُذساعخ، ًٔب 12.09ٝؽذ أهظ٠  8.6أد٠ٗ 

ٝٛٞ الأػ٠ِ ث٤ٖ أُزـ٤شاد، ٓٔب ٣ش٤ش ئ٠ُ أًجش دسعخ ٖٓ اُززثزة،  1.17عغَ الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ 

ئ٠ُ إٔ أُزـ٤ش ٣زجغ رٞص٣ؼب هش٣جبً  0.15ٝثبؽزٔبٍ  3.77ٝاُجبُـخ  Jarque-Beraٝرش٤ش ه٤ٔخ اخزجبس 

 طج٤ؼ٢؛ ٓٔب ٣غؼِٚ ٓلائٔبً ُلاعزخذاّ ك٢ اُزوذ٣ش اُو٤بع٢.ٖٓ اُ

، ٝٛٞ ٓغزٟٞ ٓ٘خلغ ٗغج٤بً ٣ؼٌظ 0.027( ٓب ه٤ٔزٚ دGTٝثِؾ ٓزٞعؾ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١)  -

ػؼق الأداء الاهزظبد١ ك٢ ٤ُج٤ب خلاٍ كزشح اُذساعخ، ًٔب ٣ظُٜش أُزـ٤ش روِجبً ِٓؾٞظبً ث٤ٖ ؽذ أد٠ٗ 

٣ش٤ش ئ٠ُ كزشح اٗزؼبػ ٗغج٢، ٣ٝؼذ  0.87اهزظبد١، ٝؽذ أػ٠ِ ثِؾ  ٣ذٍ ػ٠ِ اٌٗٔبػ 0.5-ثِؾ 

ً ًج٤شاً ك٢ اُ٘ٔٞ،  0.21الاٗؾشاف أُؼ٤بس١ ٝاُجبُؾ ه٤ٔزٚ  ً ٓوبسٗخ ثبُٔزٞعؾ، ٓٔب ٣ؼٌظ روِجب ٓشرلؼب

، ئ٠ُ اٗؾشاف شذ٣ذ ػٖ 0.00ٝثذلاُخ  71.07ٝاُجبُؾ ه٤ٔزٚ  Jarque-Beraٝرش٤ش ه٤ٔخ اخزجبس 

 ٔب ٣غزٞعت الاٗزجبٙ ػ٘ذ اُزوذ٣ش اُو٤بع٢. اُزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢، ٓ

 ( اُخظبئض اُٞطل٤خ الإؽظبئ٤خ ُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ اُخبطخ ثٔزـ٤شاد اُذساعخ1اُغذٍٝ سهْ)
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GT LOGM INF Variables 

0.027429 10.22457 0.049857 Mean 

0.870000 12.09000 0.260000 Maximum 

-0.500000 8.610000 -0.090000 Minimum 

0.210634 1.170943 0.072846 Std.Dev. 

71.07577 3.771930 11.08883 Jarque-Bera 

0.000000 0.151630 0.003909 Probability 

35 35 35 Observations 
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 انضيُُت انخاصت بًتغُشاث انبذث:. َتائج اختباس جزس انىدذة نهسلاسم 3.1.3

عيي٤زْ كيي٢ ٛييزٙ اُلوييشح اخزجييبس ٓييذٟ عييٌٕٞ اُغلاعييَ اُض٤٘ٓييخ ُٔزـ٤ييشاد ٗٔييٞرع٢ اُجؾييش، ُٝوييذ اػزٔييذ 

(، ؽ٤ش ٣أخز Phillips- Perron ،DF_Min T statisticاُجؾش ػ٠ِ اخزجبس٣ٖ ُغزس اُٞؽذح ٛٔب) 

 ٤٘ٓخ.ٛزا الأخ٤ش ك٢ الاػزجبس ٝعٞد رـ٤شاد ٤ٌِ٤ٛخ ك٢ اُغلاعَ اُض

( ثشٌَ ػبّ إٔ أُزـ٤يش اُزيبثغ كي٢ اُ٘ٔيٞرط 2ٝهذ ث٤٘ذ ٗزبئظ ٛز٣ٖ الاخزجبس٣ٖ ك٢ اُغذٍٝ اُزب٢ُ سهْ) 

( عييبًٖ ػ٘ييذ أُغييزٟٞ، ٝإٔ أُزـ٤ييش أُغييزوَ ٝٛييٞ ػييشع GWtالأٍٝ ٓؼييذٍ اُ٘ٔييٞ الاهزظييبد١)

ٓؼيذٍ اُزـ٤يش كي٢ ( عبً٘بً ػ٘ذ اُلشم الأٍٝ، أٓب أُزـ٤ش اُزيبثغ كي٢ اُ٘ٔيٞرط اُضيب٢ٗ ٝٛيٞ LnMtاُ٘وٞد)

( كٜٞ عبً٘بً ػ٘ذ أخز اُلشم INFأُخلغ اُؼ٢٘ٔ ُِ٘برظ أُؾ٢ِ الإعٔب٢ُ ٓؼجشاً ػٖ ٓؼذٍ اُزؼخْ) 

الأٍٝ ًيييزُي، ٝهييييذ ريييْ اُزٞطييييَ ئُييي٠ ٛييييزٙ اُ٘زيييبئظ ٓييييٖ خيييلاٍ ٓوبسٗييييخ ه٤ٔيييخ ئؽظييييبءح الاخزجييييبس 

ٔؼ٣ٞ٘ييخ ( ثييبُو٤ْ اُؾشعييخ ػ٘ييذ ٓغييزٟٞ اDF_Min T statistic  ،Phillips-Perronُلاخزجييبس١)

%، ٝهذ ُٞؽع إٔ ه٤ْ ئؽظبءح ٛزٙ الاخزجبساد ًبٗذ ؿ٤يش ٓؼ٣ٞ٘يخ ئؽظيبئ٤ب ػ٘يذ ٓغيزٟٞ اُج٤بٗيبد، 5

ٝهذ أطجؾذ ٓؼ٣ٞ٘خ ئؽظبئ٤ب ؽ٤٘ٔب رْ أخز اُلشم الأٍٝ ُِٔزـ٤شاد اُزي٢ رًُيش أٜٗيب عيبً٘خ ػ٘يذ اُليشم 

غيزٟٞ، ؽ٤يش ًبٗيذ ( صجذ أٗٚ عبً٘بً كي٢ اGWtُٔالأٍٝ، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ أُزـ٤ش ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١)

 ه٤ٔخ ئؽظبءح الاخزجبس ٓؼ٣ٞ٘خ ٓ٘ز اعزخذاّ أطَ اُج٤بٗبد.

( اُزو٤ِيذ١ اُيز١ ٣لزيشع إٔ ٣ٌيٕٞ ARDLٖٓ خلاٍ ٛزٙ اُ٘زبئظ ٣زؼؼ ػيذّ ئٌٓب٤ٗيخ رطج٤ين ٗٔيٞرط) 

أُزـ٤ش اُزبثغ ك٢ اُ٘ٔٞرط الأٍٝ أُزٔضَ ك٢ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ك٢ ٤ُج٤ب عيبً٘ب ػ٘يذ اُليشم الأٍٝ، 

أُطيٞس اُيز١ ARDL  أُزـ٤ش اُزبثغ عبً٘بً ػ٘ذ أُغزٟٞ، كغ٤زْ اُِغٞء ئ٠ُ اعزخذاّ ٗٔيٞرط ٝثٔب إٔ

ئػبك٤خ، ٣ٝزْ اعزخذآٜب ك٢ ؽبُيخ ًيٕٞ أُزـ٤يش اُزيبثغ عيبًٖ ػ٘يذ أُغيزٟٞ،  ٣Fؾز١ٞ ػ٠ِ ئؽظبءح 

رغزخذّ ُِزؾون ٖٓ ػذّ ٓؼبٗبح ٗٔٞرط اُجؾش ٖٓ اُؾبُخ أُغٔبح ثبُؾبُيخ ؿ٤يش أُُٞيذح  ٝٛزٙ الإؽظبءح

ك٢ اُ٘ٔٞرط  Johansen Cointegration Test)ُِزٌبَٓ أُشزشى، ك٢ ؽ٤ٖ ٣ٌٖٔ اعزخذاّ اخزجبس) 

 (.LNMT ،INFاُضب٢ٗ؛ لاخزجبس ٝعٞد اُؼلاهخ اُزٞاص٤ٗخ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ أُزـ٤ش٣ٖ) 

( اخزجبساد عزس اُٞؽذح ُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ اُخبطخ ثٔزـ٤شاد 2اُغذٍٝ سهْ)  

 اُجؾش

Variable

s 
PP 

Decision 

 
DF_Min T 

statistic 
Decision 

GWT -9.33** I (0) -7.35** I(0) 

LNMT -4.15* I (1) -3.17* I (1) 

INF -6.31* I (1) -7.17* I (1) 
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 ** Stationary at level, *Stationary at first difference (5%) 

قُاااط انعلاقاات بااٍُ يعااذل انًُااى وعااشض انُقااىد فااٍ الاقتصاااد انهُبااٍ باسااتخذاو ًَااىر   :3-1-4

ARDL :)انًطىس) انًُىر  الأول 

أُطييٞس ُٔزـ٤ييشاد اُ٘ٔييٞرط الأٍٝ  ARDL( أٛييْ ٗزييبئظ روييذ٣ش ٗٔييٞرط ٣3ٞػييؼ اُغييذٍٝ اُزييب٢ُ سهييْ)

أُٔضَ ُٔؼيذٍ اُ٘ٔيٞ الاهزظيبد١ كي٢ ٤ُج٤يب، ٣ٝزؼيؼ ٓيٖ اُوغيْ الأٍٝ كي٢ اُغيذٍٝ اُيز١ ٣ؼيشع ٗزيبئظ 

( إٔ ٛيزٙ اُ٘زيبئظ رشي٤ش ئُي٠ اسرجيبؽ أُزـ٤يش BoundS Test Approachاخزجبس اُؾذٝد أُطٞس   ) 

الأعَ، الأٓش اُز١ ٣إًذ إٔ ٛيزا أُزـ٤يش ريشرجؾ أُغزوَ ُِ٘ٔٞرط ثبُٔزـ٤ش اُزبثغ ثؼلاهخ رٞاص٤ٗخ ؽ٣ِٞخ 

ثؼلاهيخ رٌبٓيَ ٓشيزشى، ٝهيذ ريْ اُزؾوين ٓيٖ ٛيزٙ اُ٘ز٤غيخ ٓيٖ خيلاٍ صلاصيخ ئؽظيبءاد ُلاخزجيبس ٝٛي٢: 

(، ٝهذ ًبٗذ 7.36( ٝاُز٢ ثِـذ ه٤ٔخ ئؽظبءح الاخزجبس ثٜب ٓب ٓوذاسٙ) Joint F-statisticئؽظبءح) 

(، ٝهيذ ثِـيذ ه٤ٔيخ ئؽظيبءح) 3.79ٝاُزي٢ ثِـيذ)  I(1)اُؾشعخ ٛزٙ اُو٤ٔخ أًجش ٖٓ اُؾذ الأػ٠ِ ُِو٤ْ 

T-statistic ( ٙٓب ٓوذاس )-ٝهيذ ًبٗيذ أًجيش ٓيٖ اُؾيذ الأػِي٠ ُِو٤ٔيخ اُؾشعيخ4.85 )I(1)  ( ٝاُجبُـيخ

 ARDL( ٝاُز٢ رٔضَ اُشن أُطٞس ك٢ ٗٔيٞرط Exogenous F-statistic(، أٓب ئؽظبءح ) -5.86

(، 4.36ٝاُجيبُؾ ه٤ٔزٜيب)  I(1)أػ٠ِ ٖٓ اُؾذ الأػ٠ِ ُِو٤ْ اُؾشعيخ(، ًٝبٗذ 6.71كوذ ثِـذ ٓب ٓوذاسٙ)

ٝثٔب إٔ ئؽظبءاد الاخزجبساد اُضلاصخ هذ رغبٝصد ه٤ٔخ اُؾذ الأػِي٠ لإؽظيبءح الاخزجيبس أُوبثيَ ُٜيب؛ 

كإ رُي ٣ذٍ دلاُخ هبؽؼخ ػ٠ِ إٔ ٓزـ٤ش١ اُ٘ٔٞرط ٣شرجطبٕ ثؼلاهخ رٞاص٤ٗخ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ) ػلاهخ 

 .رٌبَٓ ٓشزشى(

(، ٣ٝUECM Modelج٤ٖ اُوغْ اُضب٢ٗ ٖٓ اُغذٍٝ ٗزيبئظ رويذ٣ش ٗٔيٞرط رظيؾ٤ؼ اُخطيأ ؿ٤يش أُو٤يذ) 

(، ًٝبٗيذ ٓؼ٣ٞ٘يخ 0.25-ٝاُز١ ٣لاؽع ٖٓ خلاُٚ إٔ ه٤ٔخ ٓؼِٔخ رظؾ٤ؼ اُخطأ هيذ ثِـيذ ٓيب ٓويذاسٙ) 

هيذ ًبٗيذ ه٤ٔزٜيب عيبُجخ، ًٝبٗيذ ٓؼ٣ٞ٘يخ  %، ٝثٔيب إٔ ٛيزٙ الإؽظيبءح1ئؽظبئ٤ب ػ٘ذ ٓغزٟٞ أُؼ٣ٞ٘خ 

ئؽظبئ٤ب، كإ رُي ٣يذٍ دلاُيخ ٝاػيؾخ إٔ ػلاهيخ اُزٌبٓيَ أُشيزشى اُزي٢ ريْ اُزٞطيَ ئ٤ُٜيب ٓيٖ خيلاٍ 

اخزجبس اُؾذٝد أُطٞس ٢ٛ ٓٞعٞدح ثبُلؼَ، ٝإٔ ػ٤ِٔخ رظؾ٤ؼ اُخطأ رزْ رِوبئ٤ب، ٝإٔ أ١ اخزلاٍ ػيٖ 

٠ اُؼيٞدح ئُي٠ اُزيٞاصٕ ٓيٖ عذ٣يذ، ٝهيذ اؽزيٟٞ ٛييزا اُؼلاهيخ كي٢ أُيذٟ اُط٣ٞيَ ٓيٖ شيأٗٚ إٔ ٣ؼٔيَ ػِيي

،(، ٝهيذ 2024، 2016، 2011، 2009اُ٘ٔٞرط ػ٠ِ ػذد ٖٓ أُزـ٤يشاد ا٤ُٔٛٞيخ أُٔضِيخ ُِغي٘ٞاد) 

 اعُزخذٓذ ٛزٙ أُزـ٤شاد ُِزؾٌْ ك٢ ثؼغ اُزـ٤شاد ا٤ٌِ٤ُٜخ اُز٢ ؽِٔزٜب اُج٤بٗبد.

الأعَ اُط٣َٞ، ٝهذ ثِـذ ه٤ٔيخ ٓؼِٔيخ الاٗؾيذاس  أٓب اُوغْ اُضبُش ٖٓ اُغذٍٝ كاٗٚ ٣ج٤ٖ ٓؼِٔخ الأصش ك٢

( ٝهيذ ًبٗيذ ٓؼ٣ٞ٘يخ ئؽظيبئ٤ب ػ٘يذ ٓغيزٟٞ -0.74( ٓيب ه٤ٔزيٚ)lnMTاُخبطخ ثٔزـ٤ش ػشع اُ٘ويٞد) 

% عٞف ٣ؾذس رـ٤٤شا ك٢ ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ 1%، ٝٛزا ٣إًذ إٔ أ١ رـ٤ش ك٢ ػشع اُ٘وٞد ث٘غجخ 1ٓؼ٣ٞ٘خ 

 غ٢.%( ك٢ الارغبٙ اُؼ0.74ٌالاهزظبد١ ا٤ُِج٢ ث٘غجخ)

ُِٝزؾون ٖٓ دهخ ٛزٙ اُزوذ٣شاد كويذ ريْ ئعيشاء ٓغٔٞػيخ ٓيٖ الاخزجيبساد اُزشخ٤ظي٤خ اُزي٢ رٔضِيذ كي٢ 

-Jarque-Bera  /Breusch-Godfrey LM Test /Breusch-Paganاخزجيييييبساد    ) 

Godfrey test /ARCH test /Ramsey RESET Test ُٝويذ أصجيذ اخزجيبس ،)Jarque-Bera 

 Breusch-Godfreyالاٗؾذاس ُٜزا اُ٘ٔٞرط ٓٞصػخ ؽج٤ؼ٤ب، أٓب اخزجبس)  ُِزٞص٣غ اُطج٤ؼ٢ إٔ ثٞاه٢

LM Test  كوذ أصجزذ ٗزبئغٚ ػذّ ٓؼبٗبح ٛزا اُ٘ٔٞرط ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ أُزغِغيَ، ٝهيذ ريْ ئعيشاء )

اخزجييييبس٣ٖ ُلؾييييض ٓشييييٌِخ ػييييذّ رغييييبٗظ اُزجييييب٣ٖ ٝػييييذّ رغييييبٗظ اُزجييييب٣ٖ اُشييييشؽ٢ رٔييييضلا كيييي٢ 

(، اُييز١ أصجزييذ ٗزبئغييٚ ػييذّ ٓؼبٗييبح ٛييزا اُ٘ٔييٞرط ٓييٖ Breusch-Pagan-Godfrey Testاخزجييبس)

( اُييز١ أصجزييذ ٗزبئغييٚ ًييزُي ػييذّ ٓؼبٗييبح اُ٘ٔييٞرط ٓييٖ ARCHٓشييٌِخ ػييذّ رغييبٗظ اُزجييب٣ٖ، ٝاخزجييبس)

( Ramsey RESET Testٓشييٌِخ ػييذّ رغييبٗظ اُزجييب٣ٖ اُشييشؽ٢، ٝهييذ رييْ ًييزُي ئعييشاء اخزجييبس)

رط هيذ ريْ رٞطي٤لٚ ثشيٌَ ع٤يذ، ٝهيذ ريْ ًيزُي ئعيشاء ُزٞط٤ق اُ٘ٔٞرط، ٝاُز١ أصجزذ ٗزبئغيٚ إٔ اُ٘ٔيٞ

( CUSUM ،CUSUM of squaresاخزجيبس٣ٖ ُلاعييزوشاس ا٤ٌُِٜيي٢ ُِ٘ٔييٞرط رٔييضلا كيي٢ اخزجييبس)  

ٝاُِيز٣ٖ ارؼيؾب ٓيٖ خلأُٜيب ٝهيٞع ئؽظيبءح الاخزجيبس ػئٖ اُؾيذ٣ٖ اُؾيشع٤ٖ ػ٘يذ ٓغيزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘يخ 
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ػِي٠ ٓغيزٟٞ اُؾيذ اُضبثيذ ٝػِي٠ ٓغيزٟٞ %، الأٓش اُز١ ٣إًذ إٔ ٤ٌَٛ ٛزا اُ٘ٔٞرط ٓغزوش، ٝرُي 5

 الارغبٙ اُؼبّ.

 أُطٞس ُِ٘ٔٞرط الأٍٝ ARDL( ٗزبئظ روذ٣ش ٗٔٞرط 3اُغذٍٝ سهْ) 

1. Bounds test for cointegration 

Test type Test statistic 
Critical values 

Decision 
I(0) I(1) 

Joint F-statistic 7.36526 2.62 3.79 Cointegrated 

T-statistic -5.867337 -2.86 -4.19 Cointegrated 

Exogenous F-statistic 6.713920 2.49 4.36 Cointegrated 

UECM model 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 24.72467 4.233605 5.840098 0.0000 

D(GWT(-1)) 0.364218 0.031762 11.46709 0.0000 

D(GWT(-2)) -0.413546 0.012223 -33.83342 0.0000 

D(LNMT) -0.030561 0.033224 -0.919847 0.3205 

D_2009 0.043227 0.038625 1.119146 0.1397 

D_2011 -0.022664 0.036728 -0.617077 0.5787 

D_2016 0.054812 0.028112 1.949772 0.0719 

D_2024 -2.492844 0.121438 -20.52771 0.0000 

CointEq(-1)* -0.247843 0.045384 -5.461022 0.0015 

Long run coefficients (OLS( 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LNMT -0.745351 0.16865 -4.419513 0.0090 

Diagnostic tests 

Test type Test statistic Interpretation 

Jarque-Bera 2.934540** 
Residuals are Normally 

distributed 

Breusch-Godfrey LM Test 0.486123** No serial correlation 

Breusch-Pagan-Godfrey test 17.91136** No Heteroskedasticity 

ARCH test 2.600815** No ARCH effect 

Ramsey RESET Test 4.132175** Model is accurately specified 

** P-Value is more than 5%. 

( ٗز٤غخ اخزجبس١ اعزوشاس ٤ٌَٛ اُ٘ٔٞرط اُو٤بع٢ أُوذس1اُشٌَ سهْ)   
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قُاط انعلاقت بٍُ يعذل انتضخى وعشض انُقىد فٍ الاقتصاد انهُبٍ باستخذاو يُهجُت  :3-1-5

Johansen & Juselius :)ٍَانًُىر  انثا ( 

ً ث٤ٖ 4أظٜشد ٗزبئظ اخزجبس عٞٛبٗغٕٞ ُِزٌبَٓ أُشزشى ٝاُٞاسدح ك٢ اُغذٍٝ سهْ)  ً ٝاػؾب ( رجب٣٘ب

، ؽ٤ش ُْ ٣زٌٖٔ الاخزجبس الأٍٝ ٖٓ سكغ كشػ٤خ ػذّ Max-Eigenvalueٝاخزجبس  Traceاخزجبس 

ث٤ٖ ػشع اُ٘وٞد ٝٓؼذٍ اُزؼخْ ك٢ الاهزظبد  ٝعٞد ػلاهخ رٌبَٓ  ٓشزشى، أ١ ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ

ا٤ُِج٢ خلاٍ كزشح اُذساعخ، ث٤٘ٔب أشبس اخزجبس اُو٤ٔخ اُؼظ٠ٔ ئ٠ُ ٝعٞد ٓزغٚ رٌبَٓ ٓشزشى ٝاؽذح 

ك٢ اُؼ٤٘بد اُظـ٤شح، ٝأٗٚ ك٢ ؽبٍ  Max-Eigenvalue%؛ ٝٗظشاً ُوٞح اخزجبس  5ػ٘ذ ٓغزٟٞ 

؛ لأٗٚ أًضش  Max-Eigenvalueز٤غخ ثبعزخذاّ ٗ Johansen & Juseliusاُز٘بهغ ٣ٞط٢  

ؽغبع٤خ ُِزـ٤شاد اُؾو٤و٤خ ك٢ اُشرت، رْ رج٢٘ ٗز٤غخ ٝعٞد ػلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ رشثؾ ث٤ٖ ٓؼذٍ 

(، ٣ٝؼٌظ ٛزا الاسرجبؽ إٔ اُزـ٤شاد ك٢ ػشع اُ٘وٞد رإصش LMT( ٝػشع اُ٘وٞد) INFاُزؼخْ)

٠ ٓغ اُطج٤ؼخ اُش٣ؼ٤خ ُلاهزظبد ا٤ُِج٢، رشا٤ًٔبً ػ٠ِ ٓغز٣ٞبد الأعؼبس ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ ثٔب ٣زٔبش

ٝاػزٔبد اُزؼخْ ثذسعخ أعبع٤خ ػ٠ِ رٞعغ الإٗلبم اُؼبّ ٝاُؼـٞؽ اُ٘وذ٣خ ٝعؼش اُظشف، ٝػ٤ِٚ 

رأصشٙ ثؼٞآَ  كإ اُزؼخْ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ ٣ٌٖٔ رلغ٤شٙ ًظبٛشح ٗوذ٣خ ك٢ أُذٟ اُط٣َٞ، سؿْ

 أخشٟ هظ٤شح الأعَ.

 ٜٓ٘غ٤خ عٞٛبٗغٕٞ ُِزٌبَٓ أُشزشى ٗزبئظ اخزجبس (4اُغذٍٝ سهْ)



 دساست قُاسُت عهً الاقتصاد انهُبٍ خلال انفتشة... -تقُُى فعانُت انسُاست انُقذَت فٍ تذقُق تىاصٌ أبعاد يشبع كانذوس

   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ( 11)ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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 )Vector Error Correction Model: تقذَش ًَىر  شعاع يتجّ تصذُخ انخطأ 3-1-5-1

VECM): 

) اُوظ٤شح ٝاُط٣ِٞخ الأعَ(  ٣غزخذّ ٗٔٞرط ٓزغٚ رظؾ٤ؼ  اُخطأ ُِزأًذ ٖٓ شٌَ اُؼلاهخ اُزٞاص٤ٗخ

ث٤ٖ أُزـ٤شاد الاهزظبد٣خ، ٣ٌٖٝٔ رطج٤وٜب ك٢ ؽبُخ اُؼ٤٘بد اُظـ٤شح ػ٠ِ خلاف اُطشم اُغبثوخ 

، اُزو٤ِذ٣خ، ٖٝٓ أْٛ ششٝؽ رطج٤ن ٛزا اُ٘ٔٞرط ٛٞ ٝعٞد رٌبَٓ ٓشزشى ٝكوب ُطش٣وخ عٞٛبٗغٕٞ

رار٢، ٝٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ ٕ ٗٔٞرط ٓزغٚ رظؾ٤ؼ اُخطأ ٛٞ ثبُؾو٤وخ ٗٔٞرط اٗؾذاس أ ؽ٤ش

٣ٞظق ُٞطق اُؼلاهخ اُذ٣٘ب٤ٌ٤ٓخ اُزجبد٤ُخ ث٤ٖ أُزـ٤شاد أُغزوشح، ٣ٝؼذ ٛزا اُ٘ٔٞرط ًؾبُخ خبطخ 

 (.84ّ، 2013ٖٓ ٗٔٞرط الاٗؾذاس اُزار٢ ُِغلاعَ اُض٤٘ٓخ أُغزوشح ٖٓ اُذسعخ الأ٠ُٝ ) ٝعبّ ػ٢ِ، 

اُخطأ، أ١ شٌَ اُؼلاهخ اُزٞاص٤ٗخ هظ٤شح ٝؽ٣ِٞخ ( ٣ٞػؼ ٗزبئظ ٓزغٚ رظؾ٤ؼ 5ٝاُغذٍٝ اُزب٢ُ سهْ)

 ( ًٝٔب 2024:٢ِ٣-1990الأعَ ث٤ٖ ػشع اُ٘وٞد ٝٓؼذٍ اُزؼخْ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ اُلزشح) 

(2024-1990ُِؼلاهخ ث٤ٖ ػشع اُ٘وٞد ٝاُزؼخْ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ اُلزشح)   VECM ٍٝعذ

( ٗزبئظ اخزجبس5سهْ )        

Vector Error Correction Estimates 

Date: 12/05/25   Time: 18:54

Sample (adjusted): 1992 2024

Included observations: 33 after adjustments

Trend assumption: Linear deterministic trend

Series: INF LMT 

Lags interval (in first differences): 1 to 1

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None  0.359278  14.77893  15.49471  0.0639

At most 1  0.002684  0.088675  3.841465  0.7659

 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)

Hypothesized Max-Eigen 0.05

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**

None *  0.359278  14.69026  14.26460  0.0428

At most 1  0.002684  0.088675  3.841465  0.7659

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values



 2025 تىبشكىنهٍ، جايعت انًشقب، انعذد انذادٌ عشش/أانًجهت انعهًُت نكهُت الاقتصاد وانتجاسة انقشِ ب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ( 11 ) ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ      
 
 

Date: 12/06/25   Time: 23:56 

Sample (adjusted): 1992 2024 

Included observations: 33 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

      
Cointegrating Eq:  CointEq1  

      
LMT(-1)  1.000000  

   

INF(-1) -23.35269  

  (3.92650)  

 [-5.94746]  

   

C  145.7251  

      
Error Correction: D(LMT) D(INF)  

      
CointEq1 -0.005872  0.036674  

  (0.00282) (0.008857) 

 [-2.23387] [ 4.28117] 

   

D(LMT(-1))  0.179417  2.375508 

  (0.22161)  (0.72357) 

 [ 0.80959] [ 3.28305] 

   

D(LMT(-2)) -0.247177  1.635891 

  (0.24303)  (0.79350) 

 [-1.01706] [ 2.06161] 

   

D(INF(-1)) -0.047220  0.311328 

  (0.05548)  (0.18115) 

 [-0.85106] [ 1.71858] 

   

D(INF(-2)) -0.039452  0.309634 

  (0.05681)  (0.18548) 

 [-0.69446] [ 1.66934] 

   

C  0.123138 -0.450998 

  (0.04157)  (0.13572) 

 [ 2.96238] [-3.32308] 

      
R-squared  0.366559  0.528021  



 دساست قُاسُت عهً الاقتصاد انهُبٍ خلال انفتشة... -تقُُى فعانُت انسُاست انُقذَت فٍ تذقُق تىاصٌ أبعاد يشبع كانذوس

   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ( 12)ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 
 

Adj. R-squared  0.199864  0.403816 

Sum sq. resids  0.161315  1.719656 

S.E. equation  0.092143  0.300846 

F-statistic  2.198979  4.251207 

Log likelihood  27.56744 -2.014066 

Akaike AIC -1.725395  0.641125 

Schwarz SC -1.432865  0.933655 

Mean dependent  0.116289  0.015200 

S.D. dependent  0.103010  0.389631 

      
Determinant resid covariance (dof adj.)  0.000689 

 0.000398 

 

Determinant resid covariance 

Log likelihood  26.92149 

Akaike information criterion -1.033719 

Schwarz criterion -0.351149 

Number of coefficients  14 
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( ٣زؼؼ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ رٞاص٤ٗخ عجج٤خ ؽ٣ِٞخ الأعَ رزغٚ ٖٓ ػشع 5ٖٓ خلاٍ ٗزبئظ اُغذٍٝ سهْ) ٝ

اُ٘وٞد ئ٠ُ ٓؼذٍ اُزؼخْ، ٝرُي لإٔ ٓؼِٔخ رظؾ٤ؼ اُخطأ رأخز الإشبسح اُغبُجخ، ًٔب أٜٗب ٓؼ٣ٞ٘خ 

ذ ( ٖٓ أخطبء الأ0.0058ٓ%، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ) 5ث٘غبػ ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ   Tلاعز٤بصٛب اخزجبس

ع٘خ)  14اُوظ٤ش ٣زْ رظؾ٤ؾٜب رِوبئ٤ب ػجش اُضٖٓ ُجِٞؽ اُزٞاصٕ ك٢ الأٓذ اُط٣َٞ، أ١ ٣زطِت ؽٞا٢ُ 

( ٢ٛٝ اعزغبثخ ثط٤ئخ ُجِٞؽ اُو٤ٔخ اُزٞاص٤ٗخ ك٢ الأٓذ اُط٣َٞ، ك٢ ؽ٤ٖ ر٘زل٢ 172.4= 0.0058÷1

 ٛزٙ اُؼلاهخ ؽ٣ِٞخ الأعَ أُزغٜخ ٖٓ اُزؼخْ ئ٠ُ ػشع اُ٘وٞد.

: اختباس الاستباط انتسهسهٍ نلأخطاء يضاعف لاجشاَج:3-1-5-2  

٣ز٤ؼ ُ٘ب ٛزا الاخزجبس ئٌٓب٤ٗخ اُزأًذ ٖٓ إٔ اُ٘ٔٞرط لا ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزغِغ٢ِ ُلأخطبء 

(:6ػٖ ؽش٣ن ئعشاء اخزجبس ٓؼبػق لاعشاٗظ، ٝاُز١ رٞػؼ ٗزبئغٚ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ ا٥ر٢ سهْ)   

ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اُزغِغ٢ِ ُجٞاه٢ الأخطبء( 6عذٍٝ سهْ)                                   

VEC Residual Serial Correlation LM Tests   

Date: 12/06/25   Time: 14:40  

Sample: 1990 2024  

Included observations: 33 

  
Null hypothesis: No serial correlation at lag h 

              
Lag LRE* 

stat 

df Prob. Rao F-

stat 

df Prob. 

              



 2025 تىبشكىنهٍ، جايعت انًشقب، انعذد انذادٌ عشش/أانًجهت انعهًُت نكهُت الاقتصاد وانتجاسة انقشِ ب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ( 13 ) ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ      
 
 

1  2.003379  4  0.735

1 

 0.500713 (4, 32.0)  0.7354 

2  5.733782  4  0.219

9 

 1.518074 (4, 32.0)  0.2204 

3  6.107663  4  0.191

3 

 1.626524 (4, 32.0)  0.1917 

4  5.361150  4  0.252

2 

 1.411201 (4, 32.0)  0.2526 

5  10.71182  4  0.030

0 

 3.067823 (4, 32.0)  0.0302 

6  1.322544  4  0.857

5 

 0.327128 (4, 32.0)  0.8577 

7  4.127007  4  0.389

1 

 1.065739 (4, 32.0)  0.3895 

8  4.445482  4  0.349

1 

 1.153654 (4, 32.0)  0.3495 

9  1.234688  4  0.872

4 

 0.304988 (4, 32.0)  0.8725 

10  5.230613  4  0.264

4 

 1.374048 (4, 32.0)  0.2649 

11  4.312738  4  0.365

3 

 1.116907 (4, 32.0)  0.3658 

12  3.577383  4  0.466

2 

 0.915997 (4, 32.0)  0.4666 
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( سكغ كشػ٤خ ٝعٞد اسرجبؽ رار٢ رغِغ٢ِ ك٢ ثٞاه٢ الأخطبء ٣6زج٤ٖ ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ اُغبثن سهْ)

%(، ٝٛ٘ب ٣ٌٔ٘٘ب هجٍٞ كشػ٤خ اُؼذّ أ١ إٔ 5( ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ)12ػ٘ذ ع٤ٔغ اُلغٞاد ٝػذدٛب)

 ٖٓ ٓشٌِخ الاسرجبؽ اُزار٢ ُلأخطبء. اُ٘ٔٞرط خب٢ُ

 : Heteroskedasticity اختباس عذو ثباث انتباٍَ: 3-1-5-3

، ُٝوذ Whiteلاخزجبس ٓشٌِخ ػذّ صجبد رغبٗظ اُخطأ ُِ٘ٔٞرط أُوذس، كوذ رْ الاػزٔبد ػ٠ِ اخزجبس 

 عبءد اُ٘زبئظ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ ا٥ر٢:

ٗزبئظ اخزجبس الاسرجبؽ اُزغِغ٢ِ ُجٞاه٢ الأخطبء   ( 7عذٍٝ سهْ)                            

 

VEC Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Date: 12/05/25   Time: 15:17 

Sample: 1990 2024 

Included observations: 33 

      



 دساست قُاسُت عهً الاقتصاد انهُبٍ خلال انفتشة... -تقُُى فعانُت انسُاست انُقذَت فٍ تذقُق تىاصٌ أبعاد يشبع كانذوس

   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ( 14)ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 
 

   Joint test: 

            
Chi-sq df Prob.    

            
 45.94220 30  0.0315    

    
 

 ..Eviews 12أُظذس :  ئػذاد اُجبؽش ثبلاػزٔبد ػ٠ِ اُجشٗبٓظ الإؽظبئ٢

ٝٛٞ أًجش ٖٓ  0.03رش٤ش ٗزبئظ اُغذٍٝ اُغبثن أٗٚ رْ سكغ ٓشٌِخ ػذّ اُزغبٗظ ٝرُي ثبؽزٔبٍ 

 %، ٓٔب ٣ؼ٢٘ هجُٞ٘ب ُلشػ٤خ صجبد اُزجب٣ٖ ُؾذٝد اُخطأ ك٢ ٛزا اُ٘ٔٞرط.1

 

 

 

 

 :VECM: دساست استقشاسَت ًَىر  3-1-5-4

 Roots Caracteristicُِزأًذ ٖٓ اعزوشاس٣خ ٗٔٞرط رظؾ٤ؼ اُخطأ اُؼشٞائ٢ ٗغزخذّ اخزجبس 

Polynominal(ْ٣ٞػؼ ٗز٤غخ ٛزا الاخزجبس:8، ٝاُغذٍٝ اُزب٢ُ سه ) 

 ( ٗزبئظ اعزوشاس اُ٘ٔٞرط أُوذس8اُغذٍٝ سهْ)

Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: INF LMT  

Exogenous variables:  

Lag specification: 1 2 

Date: 12/06/19   Time: 20:00 

    
     Root Modulus 

    
 1.000000  1.000000 

 0.755663  0.755663 

 0.161774 

- 

0.610735i 

 0.631798 

 0.161774 

+ 

0.610735i 

 0.631798 

-0.526313  0.526313 

 0.075558  0.075558 

    



 2025 تىبشكىنهٍ، جايعت انًشقب، انعذد انذادٌ عشش/أانًجهت انعهًُت نكهُت الاقتصاد وانتجاسة انقشِ ب

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ( 15 ) ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ      
 
 

 VEC specification imposes 1 unit root(s). 
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( إٔ اُ٘ٔٞرط أُوذس هذ ؽون ششؽ الاعزوشاس٣خ ئر إٔ ع٤ٔغ 8ٝرش٤ش ٗزبئظ اُغذٍٝ اُغبثن سهْ)

( إٔ ٗٔٞرط رظؾ٤ؼ اُخطأ 2أُؼبٓلاد أطـش ٖٓ اُٞاؽذ اُظؾ٤ؼ، ًٔب ٣ٞػؼ اُشٌَ اُغبثن سهْ)

٠ِ اُؼشٞائ٢ أُوذس هذ ؽون الاعزوشاس٣خ، ٝرُي لإٔ ع٤ٔغ اُغزٝس روغ داخَ دائشح ٝاؽذح، ٓٔب ٣ذٍ ػ

 إٔ اُ٘ٔٞرط لا ٣ؼب٢ٗ ٖٓ ٓشٌِخ اسرجبؽ الأخطبء أٝ ػذّ صجبد اُزجب٣ٖ.

 َتائج وتىصُاث انبذث: -4

 : َتائج انبذث:4-1

 رٞطَ اُجؾش ئ٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ ٣ٌٖٔ ئعٔبُٜب ك٢ ٓب ٢ِ٣:

( ُْ رإد  2024-1990أظٜشد اُذساعخ إٔ ص٣بدح ػشع اُ٘وٞد ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ اُلزشح)  -1

ئ٠ُ ص٣بدح ك٢ اُ٘برظ اُؾو٤و٢؛ ثَ اسرجطذ ثزشاعغ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ٝٛزا ٣ؼ٢٘ إٔ الإكشاؽ اُ٘وذ١ ك٢ 

٤ُج٤ب ُْ ٣زؾٍٞ ئ٠ُ اعزضٔبس ؽو٤و٢ أٝ رٞعغ ك٢ الإٗزبط؛ ثَ رشًض ك٢ الإٗلبم الاعزٜلا٢ً ٝر٣َٞٔ 

ظبص اُزٞعغ أُشرجبد ٝاُذػْ، ٝٛزا ٣ذٍ ػ٠ِ إٔ هطبػبد الإٗزبط ػؼ٤لخ ٝؿ٤ش هبدسح ػ٠ِ آز

 اُ٘وذ١ ٝرؾ٣ِٞٚ ئ٠ُ ه٤ْ ٓؼبكخ.

أصجزذ اُذساعخ ٝعٞد ػلاهخ ؽشد٣خ ؽ٣ِٞخ الأعَ ث٤ٖ ػشع اُ٘وٞد ٝٓؼذٍ اُزؼخْ، ٝٛزا ٣ش٤ش  -2

ئ٠ُ إٔ اُؼـٞؽ اُغؼش٣خ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ رشرجؾ ثشٌَ ٓجبشش ثبُزٞعغ ك٢ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ، كؼلا 

هطبع الاعز٤شاد ٖٓ اُخبسط، ٓٔب ٣غؼَ أ١ ص٣بدح ك٢  ػٖ اػزٔبد اُ٘شبؽ الاهزظبد١ ثٌَ أٝعٜٚ ػ٠ِ



 دساست قُاسُت عهً الاقتصاد انهُبٍ خلال انفتشة... -تقُُى فعانُت انسُاست انُقذَت فٍ تذقُق تىاصٌ أبعاد يشبع كانذوس

   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ( 16)ـــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 
 

أُؼشٝع اُ٘وذ١ رزؾٍٞ ئ٠ُ ؽِت ػ٠ِ اُغِغ أُغزٞسدح، ٝاُز٢ ك٢ ٓؼظٜٔب رٌٕٞ اعزٜلا٤ًخ؛ ٓٔب 

٣غجت اسرلبع أعؼبسٛب، ٝػ٠ِ رُي ٣ٌٖٔ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ ؽو٤وخ ٓلبدٛب إٔ اُزؼخْ ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ 

 ظبٛشح ٗوذ٣خ.

شع اُ٘وٞد ك٢ اُزؼخْ ٝاُ٘ٔٞ الاهزظبد١، ئلا إٔ كؼب٤ُزٚ رظَ ػؼ٤لخ، ٓٔب ثبُشؿْ ٖٓ رأص٤ش ػ -3

٣ش٤ش ئ٠ُ إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ك٢ ٤ُج٤ب ٓؾذٝدح اُلؼب٤ُخ ك٢ رٞع٤ٚ دكخ الاهزظبد، ٣ٌٖٝٔ ئسعبع رُي 

ُؼذح أعجبة أٜٛٔب: ؿ٤بة اُذٝس اُٜبّ ُِوطبع اُخبص اُوبدس ػ٠ِ ط٘غ اعزغبثخ ه٣ٞخ ُِزـ٤شاد اُ٘وذ٣خ، 

ػزٔبد الاهزظبد ا٤ُِج٢ ػ٠ِ ٓٞسد ٝؽ٤ذ ٝٛٞ اُ٘لؾ، ٝػؼق اُوطبع أُظشك٢ ٝالائزٔب٢ٗ، ٝػذّ ٝا

اعزوشاس اُج٤ئخ الاهزظبد٣خ ٝاُغ٤بع٤خ، ٝػ٠ِ رُي ٣ٌٖٔ اُزأ٤ًذ ػ٠ِ إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ُْ رغزطغ خِن 

رؼَٔ ك٢ ث٤ئخ ٓغزٟٞ اُ٘ٔٞ أُطِٞة، أٝ ؽز٠ اُغ٤طشح ػ٠ِ أُؼذلاد أُشرلؼخ ُِزؼخْ؛ ٝرُي لأٜٗب 

 ث٤٘زٜب اهزظبد س٣ؼ٢ ؿ٤ش ٓز٘ٞع.

أظٜشد اُ٘زبئظ إٔ ثؼذ٣ٖ ٖٓ أثؼبد ٓشثغ ًبُذٝس) ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝٓؼذٍ اُزؼخْ( ُْ  -4

رلُغشا ثبُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٓٔضِخ ثؼشع اُ٘وٞد، ؽ٤ش إٔ اُ٘ٔٞ ػؼ٤ق ٝٓزوِت، ٝٓؼذٍ اُزؼخْ ٣زأصش 

ث٤ٖ ٛذك٢ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ ٝاعزوشاس ٓغز٣ٞبد الأعؼبس،  ثوٞح اُغ٤ُٞخ، ٝثبُزب٢ُ ُْ ٣زؾون اُزٞاصٕ

 ٝٛٞ ٓب ٣ؼ٢٘ كشلاً عضئ٤بً ك٢ رؾو٤ن أٛذاف ٓشثغ ًبُذٝس ك٢ الاهزظبد ا٤ُِج٢ خلاٍ كزشح اُذساعخ

      : تىصُاث انبذث:4-2

 ػ٠ِ ػٞء اُ٘زبئظ اُغبثوخ ٣ٌٖٔ ط٤بؿخ أُوزشؽبد ا٥ر٤خ:

ثبُ٘شبؽ الاهزظبد١، ٝثبُزب٢ُ كإ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٣٘جـ٢  ػجؾ اُزٞعغ ك٢ الإطذاس اُ٘وذ١، ٝسثطٚ -1

إٔ رؼزٔذ ػ٠ِ ٝػغ ؽذٝد ٝاػؾخ ُ٘ٔٞ اٌُزِخ اُ٘وذ٣خ، ٝسثؾ أ١ اسرلبع ك٢ اُغ٤ُٞخ ثٔإششاد ؽو٤و٤خ 

ُلإٗزبط ٤ُٝظ ثبلإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ، ٝٛزا الإعشاء ٖٓ شأٗٚ إٔ ٣ٔ٘غ ؽذٝس ػـٞؽ رؼخ٤ٔخ ٗبرغخ ػٖ 

 و٤و٢.ع٤ُٞخ ؿ٤ش ٓذػٞٓخ ثاٗزبط ؽ

اُزؾٍٞ ٗؾٞ اهزظبد ئٗزبع٢ ٣وَِ ٖٓ أصش اُزٞعغ اُ٘وذ١ ػ٠ِ ٓغز٣ٞبد الأعؼبس، ٣ٌٖٝٔ ئؽذاس  -2

رُي ٖٓ خلاٍ دػْ اُوطبػبد الإٗزبع٤خ ًبُضساػخ ٝاُظ٘بػبد اُخل٤لخ ٝاُخذٓبد اُوبثِخ ُِزظذ٣ش، 

ٍٞ عضءاً ٖٓ اُؼشع اُ٘وذ١ ئ٠ُ رٞعغ ك٢ اُطبهخ الإٗز  بع٤خ.ٝروذ٣ْ ؽٞاكض اعزضٔبس٣خ رؾ 

أصجزذ اُذساعخ إٔ اُغ٤بعخ اُ٘وذ٣خ ٝؽذٛب ؿ٤ش هبدسح ػ٠ِ رؾو٤ن رٞاصٕ أٛذاف ٓشثغ ًبُذٝس)  -3

ٓؼذٍ اُزؼخْ(؛ ثغجت اُذٝس ا٤ُٜٖٔٔ ُلإٗلبم اُؾ٢ٌٓٞ، ٝػ٠ِ رُي ٣٘جـ٢ ر٘غ٤ن  -ٓؼذٍ اُ٘ٔٞ

اُز٣َٞٔ  اُغ٤بعبد ثؾ٤ش ٣زْ ػجؾ الإٗلبم اُؼبّ، ٝرؾغ٤ٖ ًلبءح ٓخظظبد أُٞاصٗخ اُؼبٓخ، ٝرو٤َِ

 ثبُؼغض اُز١ ٣ؼخ ع٤ُٞخ ئػبك٤خ ك٢ اُغٞم ٓٔب ٣ض٣ذ ٖٓ ؽذح اُزؼخْ.
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 ء.دساعخ ؽبُخ عٞس٣ب، أٌُزت أُشًض١ ُلإؽظب -ٓشثغ ًبُذٝس
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